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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Pyramid Games S.A.

Siedziba: Lublin
Adres: Al. Krasnicka 35, 20-718 Lublin
Telefon: +48 (81) 307 00 10
Adres poczty elektronicznej: contact@pyramid.games
Adres strony internetowej: www.pyramid.games

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: Al. Kasztanowa 3a-5, 53-125 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 307 36 24
Fax: +48(71) 7199155
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent wprowadza sie:
a) 551.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
b) 449.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
¢) 81.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
d) 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow

zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 551 000 44,76% 551 000 44,76%
Seria B 449 000 36,47% 449 000 36,47%
Seria C 81 000 6,58% 81 000 6,58%
Seria D 50 000 4,06% 50 000 4,06%
Seria E 100 000 8,12% 100 000 8,12%
Suma 1231 000 100,00% 1231 000 100,00%

Zrédto: Emitent
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1 Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentdéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spoétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. S one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spotki elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ Swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonosé i zmiennos¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywac na dziatalnos$¢ Emitenta. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy
pozycje rynkowgq i moze skutkowacd utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sg z nastepujacymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Spotka:
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu,
e  Ryzyko zwigzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktow,
e Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa COVID-19,
e Ryzyko zwigzane z opdznieniami w produkcji gier,
e Ryzyko zwigzane z opdznieniami premier gier,
e  Ryzyko zwigzane z nieukoniczonymi projektami,
e Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier,
e Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego,
e Ryzyko zwigzane ze strukturg przychoddw,
e Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw,
e Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow,
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier,
e Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spétki,
e Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich,
e Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej,
e Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych,
e Ryzyko czynnika ludzkiego,
e Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci,
e Ryzyko podlegania umoéw prawu obcemu,
e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu,
e Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Spétka,
e Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendow,
e Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii,
e  Ryzyko konkurencji,
e Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych,
e  Ryzyko wspodtpracy z podmiotami powigzanymi prowadzgcymi dziatalnos$¢ na rynku gier wideo,
e  Ryzyko zwigzane z tworzeniem przez PlayWay S.A. konkurencyjnych jednostek podporzadkowanych,
e Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg produktéw Spétki,

e Ryzyko zwigzane ze $wiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia,
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e Ryzyko walutowe,

e  Ryzyko zmiennosci stép procentowych,

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych,

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym:

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e  Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku,

e Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca,

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,

e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisdw prawa,

e Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akgji.

Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akgji i pozyskiwaniem $rodkéw finansowych,

e Ryzyko zwigzane ze ztamaniem umodw lock-up.

1.1  Czynnikiryzyka zwigzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Pyramid Games S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie dziatalnosci w obszarze produkcji gier wtasnych oraz
gier na zlecenie innych podmiotéw. Poczawszy od 2020 r. celem Spoftki jest przeznaczanie do sprzedazy kilku gier
rocznie. Zarzad Pyramid Games S.A. zaktada realizacje strategii rozwoju poprzez: (i) zdobycie istotnej pozycji
w segmencie gier wideo, (ii) dywersyfikacje portfolio gier, (iii) dalszy rozwdj zespotéw deweloperskich, (iv)
zawarcie umow z platformami dystrybucyjnymi na konsole oraz (v) realizacje projektu Pyramid Games Academy.
Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji warunkéw rynku gier wideo, w ramach
ktérego prowadzi dziatalno$é. Dziatania Emitenta, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
rynkowego badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec
niekorzystny wptyw na jego sytuacje finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Pyramid Games S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych cztonkéw zespotu
Na dziatalnos¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how osdéb stanowigcych zespét pracujacy
nad okresSlonym produktem, a takzie kadre zarzadzajgcy i kadre kierowniczg Spotki. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego w sktad zespotu Emitenta wchodzi tgcznie 38 oséb, w tym: 4 osoby zatrudnione na
umowe o prace, 20 oséb wspdtpracujgcych na umowach zlecenie, 9 oséb wspodtpracujgcych na umowach
o dzieto, 1 osoba pracujgca w ramach praktyk oraz 4 osoby wspotpracujgce ze Spdtkg na zasadzie jednoosobowe;j
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dziatalnosci gospodarczej. Odejscie oséb z wymienionych grup moze wigzac sie z utratg przez Spotke wiedzy oraz
doswiadczenia w zakresie produkcji gier. Utrata cztonkéw zespotu pracujacego nad danym produktem moze
negatywnie wptyngc¢ na jakos¢ danej gry oraz na termin jej wydania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy
produktu i wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko to minimalizowane jest rowniez poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta, w tym m.in. Pan
Jacek Wyszynski, bedacy Prezesem Zarzadu Spétki, sg jednoczesnie akcjonariuszami Spétki i deklarujg che¢
dalszego zaangazowania w rozwdj Pyramid Games S.A., a takze ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie
posiadanych akcji. Ponadto Spétka nie wyklucza zaproponowanie kolejnym kluczowym cztonkom zespotu
Emitenta objecia pakietu akcji w ramach programu motywacyjnego.

Ryzyko zwiqzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktéw

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego istotny udziat w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych
z nimi stanowi dodatnia zmiana stanu produktow. W 2018 r. dodatnia zmiana stanu produktéw stanowita 71,04%
przychoddw netto i zréwnanych z nimi, w 2019 r. dodatnia zmiana stanu produktéw odpowiadata za 69,56% tych
przychodow. Nalezy wskazad, iz zmiana stanu produktow wystepuje jako pozycja przychoddéw, natomiast
w rzeczywistosci stuzy korekcie kosztdw i stanowi ona rdznice pomiedzy stanem koricowym, a stanem
poczatkowym pozycji: pétprodukty, produkcja w toku i produkty gotowe. W zwigzku z tym w rachunku zyskéw
i strat w wariancie pordwnawczym pozycja zmiana stanu produktéw umozliwia skorygowanie wartosci o stan
wyrobdéw gotowych, ktére Spotka wyprodukowata w danym okresie, ponoszgc koszty zwigzane z ich produkcja,
ktére nie zostaty sprzedane w tym samym okresie (tj. Spotka poniosta koszty, natomiast nie osiggneta z tego
tytutu przychodu).

Minimalizacja przedmiotowego czynnika ryzyka bedzie nastepowal wraz z osigganiem coraz wyzszych
przychodow ze sprzedazy gier, przez co udziat zmiany stanow produktéw bedzie coraz mniejszy. Ponadto nalezy
wskazaé, iz istotny poziom dodatniej zmiany stanu produktéw w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych z nimi
to sytuacja typowa dla spétek gamingowych, gdzie odbywa sie proces produkcyjny gier, a nie ma jeszcze ich
sprzedazy lub jest ona na poczagtkowym etapie. Nalezy wskaza¢, iz za okres | kwartatu 2020 r. zmiana stanu
produktéw byta ujemna i wyniosta -4.236,35 zt. Zmniejszenie zmiany stanu produktéw miato zwigzek z premierg
gry pt. Rover Mechanic Simulator na PC w sklepie Steam w dniu 6 lutego 2020 r.

Ryzyko zwiqgzane z pandemiq koronawirusa COVID-19
Uznanie przez Swiatowg Organizacje Zdrowia epidemii koronawirusa COVID-19 za pandemie, a takie
wprowadzenie przez polski rzad stanu epidemii oraz szeregu ograniczen i zakazow majacych na celu spowolnienie
rozprzestrzeniania sie choroby, w ocenie Zarzadu Emitenta, nie zagrazajg dziatalnosci operacyjnej Spofki,
niemniej nie mozna w sposéb jednoznaczny oceni¢ wptywu pandemii na dziatalnos$¢ Spétki w przysztosci.
Sprzedaz gier Spoétki odbywa sie przede wszystkim za posrednictwem dystrybucji cyfrowej, dzieki czemu
potencjalni klienci majg zapewniony staty dostep do portfolio Spétki. Ponadto, warto zaznaczy¢, iz gry
sprzedawane sg czesciowo w walutach obcych (euro i dolar amerykanski), a utrzymujgcy sie korzystny dla
eksporterow kurs walutowy moze przyczynic sie do wyzszych przychoddw ze sprzedazy.
Wprowadzone przez rzad nakazy dotyczgce przede wszystkim ograniczenia czasu spedzanego poza domem
przyczynity sie do wzrostu zainteresowania grami oferowanymi przez Spétke, a tym samym pozytywnie wptynety
na wyniki sprzedazy. Nie mozna jednak wykluczyé, iz w wyniku ewentualnego przedtuzania sie epidemii
i zwigzanych z nig ograniczen moze dojs¢ do pogorszenia sie ogdlnej koniunktury gospodarczej, co
w konsekwencji wptynie na zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Spétke.
Zarzad Spotki stale monitoruje potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne
skutki dla jednostki. Jednym z podjetych dziatan majgcych na celu zapewnienie ciggtos¢ produkcji byta decyzja

o przejsciu catego zespotu na tryb pracy zdalne;j.
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Ryzyko zwiqgzane z opéZnieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji
kolejnych etapéw pracy nad gra, ale takze od czynnikéw technicznych oraz wystarczajgcego poziomu
finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero po zakornczeniu
poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze
wptynaé¢ na opdzinienie w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcji moze
spowodowac opdznienie premiery gry, co w krétkim terminie moze mieé negatywny wptyw na poziom sprzedazy
okreslonego produktu oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniami premier gier

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki na sukces sprzedazowy danej gry istotnie wptywa odpowiedni termin jej
premiery, dlatego Zarzad Emitenta bierze pod uwage wszystkie znane mu czynniki warunkujgce optymalng date
startu sprzedazy. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé, ze pomimo zakonczenia fazy produkcji gry, Spotka
celowo dokona opdzinienia premiery gry, co pozwoli na: lepsze dopracowanie gry, przeprowadzenie
efektywniejszej kampanii marketingowej czy tez zbudowanie wiekszej liczby graczy oczekujacych na jej premiere.
W takim wypadku, opdznienie premiery gry powinno wptyna¢ na wiekszg sprzedaz co bedzie miato wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystgpienia
opo6znien poszczegdlnych jego faz. W nastepstwie moze przetozy¢ sie to na termin realizacji catego projektu,
a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga
uwzglednienia wynikéw testéw przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt
zwigzanych ze zmieniajaca sie koniunktura na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych
form rozrywki).

W trakcie roku obrotowego Spétka ponosi naktady na produkcje gier, trwajgce od 6 do 36 miesiecy (terminy
wynikajace z dotychczasowych doswiadczenn Emitenta, w przysztosci moga one ulec zmianie). Spétka doktada
nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowa¢ nieregularnosci i opdznienia w produkcji, wdrazajac
szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowaé w pdzniejszym okresie. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych przychoddéw, przyniesie je ze
znacznym opdznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie zostanie skierowana do

dystrybucji czy w ogdle ukoriczona. Powyzsze ryzyko moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych gier
Poczawszy od 2020 r. celem Spotki jest przeznaczanie do sprzedazy kilku gier rocznie. Wprowadzenie takich
produktéw wigze sie z poniesieniem naktaddw na produkcje, promocje i dystrybucje. Nie mozna wykluczyé
ryzyka, iz nowo wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji jednego z systeméw certyfikacji, otrzyma inng niz
zaktadano kategorie wiekowa, promocja gry okaze sie nietrafiona, nie przyniesie odpowiedniego efektu czy tez
budzet na promocje bedzie zdecydowanie mniejszy od optymalnego na danym rynku. Opisane okolicznosci moga
miec istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spétki.

Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Spotka wyszukuje nisze rynkowe
i wypetnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spotki ze wzgledu na czynniki,
ktorych Spétka nie mogta przewidzieé, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztéw
poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie
wptynac¢ na wynik finansowy Spétki. Ryzyko to jest wpisane w biezacg dziatalnos¢ Spotki.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spétka, poczawszy od 2020 r., zaktada przeznaczanie do
sprzedazy kilku gier rocznie. Dywersyfikacja produkcji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozern modelu
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biznesowego Emitenta. Ponadto celem Spétki bedzie rozwijanie pozyskanych wczesniej spotecznosci graczy
poprzez tworzenie kontynuacji i dodatkéw do wczesniej wydanych gier.

Ryzyko zwigzane ze strukturq przychodow
Produkty oferowane przez Spétke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosna wraz ze
wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.
Przychody i wyniki Sp6tki moga w poczatkowym okresie wykazywac znaczne wahania pomigedzy poszczegdlnymi
okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody bedg pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich
odbiorcéow (dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy beda zapewniaé wiecej niz 10%
przychoddw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z odbiorcéw moze powodowac znaczne obnizenie
przychoddéw w krotkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych zrédet.
Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dystrybucja gier odbywa sie za posrednictwem platform
dystrybucyjnych: Google Play i App Store dla gier mobilnych oraz dedykowanej platformy dystrybucyjnej Steam,
ktéra jest najwiekszym dystrybutorem gier PC na $wiecie. Sprzedaz gry pt. Rover Mechanic Simulator na PC
odbywa sie rédwniez poprzez platforme Humble Bundle Store. Prowadzona jest rédwniez sprzedaz gier
konsolowych na Nintendo Switch na platformie Nintendo eShop. Spdtka zawarta takze umowe dotyczgca
dystrybucji gier na konsole Xbox. W kolejnych planach jest zawarcie podobnych uméw ze spdtkami
zarzadzajgcymi platformami sprzedazy gier w wersji PlayStation oraz Nintendo Switch.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz ewentualna rezygnacja ktoregos z wymienionych odbiorcéw z oferowania gier Spotki
moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta. Szczegélne
znaczenie dla efektywnej dystrybucji produktéw Spoétki ma platforma Steam, prowadzona przez Valve
Corporation.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréow
Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
kluczowych dystrybutoréw gier - w tym w szczegdlnosci na platformie Steam. Jednoczesnie Spétka ma jedynie
niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien, polecen, kupondw rabatowych oraz znizek itp.
poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie pozgdanych cech produktdéw oraz poprzez bezposrednie relacje
z przedstawicielami dystrybutoréw, ktdrzy posiadajg ograniczong mozliwosé wptywania na procesy decyzyjne
w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Spétki, co moze wptynaé na
zmniejszenie zainteresowania okreslonym produktem Spotki wéréd konsumentéw, a co za tym idzie, na mniejszy

od oczekiwanego poziom sprzedazy okreslonego produktu.

Ryzyko zwiqgzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spdtka prowadzi sprzedaz na terenie catego Swiata w modelu
dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych. W sytuacji gdyby Spétka
podjeta decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatéw tradycyjnych w dystrybucji swoich produktéw, powstataby
koniecznos¢ poniesienia przez Spotke wyzszych kosztéw, co mogtoby negatywnie wptyngé na wynik finansowy
Spoftki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spétki
Na wizerunek Spétki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych gry. Gtdwnym sposobem
dystrybucji produktéw sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie mogg wptynac¢ na utrate zaufania
klientéw i wspodtpracownikéw Spoétki oraz na pogorszenie jej reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spétki
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przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majace na celu neutralizacje negatywnych
opinii o Spétce, a takze mogtaby negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spétka, nawigzujgc wspdtprace z poszczegdlnymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez kontrakty
cywilnoprawne: uméw o $wiadczenie ustug czy umdéw o dzieto. Zawierane przez Spdtke umowy zawierajg
odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw
majatkowych do wykonywanych dziet na Spétke czy postanowienia zobowigzujgce do zachowania poufnosci
w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Spoétke.

Z uwagi na zawieranie przez Sp6tke umoéw zawierajgcych klauzule przenoszaca prawa autorskie, istnieje ryzyko
kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby
roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwiqzane z utratq ptynnosci finansowej

Spdétka moze byé narazona na sytuacje, w ktdrej nie bedzie w stanie realizowaé swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientéw z zobowigzan umownych wobec Spétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan przez
platformy internetowe, przy uzyciu ktérych dystrybuowane sg produkty Spétki. Takie zjawisko moze miec
negatywny wptyw na ptynnos$¢ Spétki i powodowac m.in. koniecznosé dokonywania odpisdw aktualizujacych
naleznosci.

Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych.

Ryzyko wystqgpienia zdarzen losowych
Spotka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno
w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki
terrorystyczne, epidemie i inne. Mogg one skutkowaé zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej
catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spétka jest narazona na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie
dodatkowych kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptfaty kar umownych z tytutu niewykonania badz

nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$¢ produkcyjng Spotki zaangazowane sg osoby wspotpracujgce ze Spdtkg na podstawie umow
cywilnoprawnych oraz na podstawie umoéw o wspotpracy miedzy Spoétka a osobami prowadzgcymi dziatalnosci
gospodarcze, co rodzi niebezpieczenistwo zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania btedow
spowodowanych nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw. Takie dziatania mogg mieé charakter dziatan
zamierzonych badz nieumysinych i moga one doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie
sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikéw finansowych Spétki.

Spétka bedac Swiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majgce na celu
zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspotprace
z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkcji gier.

Ryzyko zwiqzane z awariq sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier
Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie
elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do
natychmiastowego usuniecia, zespdt deweloperski moze zosta¢ zmuszony do czasowego wstrzymania czesci
swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych
stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w pracach zespotu deweloperskiego lub utrata danych kluczowych
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dla danego projektu moze spowodowaé niemoznosé wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych umoéw
zawartych przez Emitenta, a nawet utrate posiadanych kontraktow Spoétki, co moze niekorzystnie wptyngé na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu
W ramach swojej dziatalnosci Spétka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie czesto
z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spotka a jej
kontrahentem sporu, dla ktdrego prawem wiasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spétka zawiera
takze umowy, z ktérych spory poddane zostaty sgdowi paistwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu,
Spétka moze byé zmuszona do prowadzenia procesu za granicg, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu

Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszos$¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji
w kierunku zawodéw zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikéw w tym zakresie jest waski.
Istnieje ryzyko, ze Spé6tka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem oséb o kwalifikacjach i doswiadczeniu
wystarczajacych do wspdtpracy ze Spotka.

W celu minimalizacji tego czynnika ryzyka Spétka bedzie realizowaé projekt Pyramid Games Academy. Projekt
zaktada poszukiwanie, a nastepnie szkolenie utalentowanych twoércéw oraz zespotéw deweloperskich
tworzacych gry na terenie woj. lubelskiego. Spdtka wspodtpracuje rowniez z niektdrymi z lubelskich uczelni
wyzszych przy realizacji praktyk i programoéw stazowych.

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq w branzy, w ktorej dziata Spoétka
Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznych, takich jak poziom
PKB, poziom wynagrodzen, dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkdéw
konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze Spétka nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujace koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptynac¢ na poziom sprzedazy Emitenta
i jego wyniki finansowe.

Ryzyko wystqgpienia nieprzewidzianych trendéw
Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych,
niespodziewanych trendéw, w ktdore produkty Spoétki nie bedg sie wpisywac. Niska przewidywalnos¢ rynku
powoduje takze, ze okreslony produkt Spétki, np. cechujgcy sie wysokg innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust
konsumentéw. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyngc¢ na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko zwiqzane z pojawieniem sie nowych technologii
Na dziatalnosé Spoétki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii
jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje koniecznosé ciggtego monitorowania pojawiajgcych sie
tendencji przez Spoétke i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spotki do zmieniajgcych sie warunkéw technologicznych, co moze negatywnie wptyngé na
dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spoéfki.

Ryzyko konkurencji
Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o podobnej
tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktéow, a takze nad
szukaniem nowych nisz rynkowych i tematdw gier, ktére mogtyby zaciekawic szeroka grupe odbiorcow. Na rynku
ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami
Spétki na rzecz produktéw konkurencji.
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Ryzyko zwiqgzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych
Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsrdéd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Spétki moga doprowadzic¢
do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotédw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spétki na rynku
krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie wyzszym budzetem na promocje
gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko wspétpracy z podmiotami powiqzanymi prowadzqcymi dziatalnosé na rynku gier wideo

Emitent wspodtpracuje z podmiotami powigzanymi, w tym z: PlayWay S.A. oraz Ultimate Games S.A. i SimFabric
S.A., prowadzgcymi dziatalnos$¢ na rynku gier wideo. W 2018 r. z ww. podmiotami Spétka dokonata transakgcji,
w tym przychody netto i zrdwnane z nimi stanowity 21,69%, a koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki stanowity
14,16%. W 2019 r. z ww. podmiotami Emitent dokonat transakcji bedacych przychodami netto i zréwnanych
z nimi, ktdre stanowity 16,56%. Z kolei w | kwartale 2020 r. z ww. podmiotami transakcje stanowigce przychody
netto izréwnane z nimi odpowiadaty juz tylko za 1,72% tych przychodéw. PlayWay S.A. jest najwiekszym
akcjonariuszem Spotki, pierwszym inwestorem Emitenta oraz wydawca gier Emitenta. Ultimate Games S.A. jest
kooperantem Emitenta oraz wydawca gier produkowanych przez Emitenta pt., ZooKeeper, Farming Life i Castle
Flipper, a SimFabirc S.A. nabyt od Emitenta prawa do preprodukcji (prototypu) gry pt. Hero:Flood Rescue.
Ponadto wskazaé nalezy, iz Ultimate Games S.A., SimFabric S.A. oraz Pyramid Games S.A. nalezg do Grupy
Kapitatowej PlayWay S.A., ktéra dostepnymi kanatami dystrybucji promuje gry spétek bedacych w Grupie
Kapitatowej PlayWay S.A.
Pomimo prowadzenia dziatalnosci na tym samym rynku, wspétpraca Emitenta z ww. podmiotami uktada sie
bardzo dobrze. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w wyniku konkurowania w obszarze gier wideo, wspétpraca z ww.
podmiotami ulegnie pogorszeniu, co moze mie¢ w krétkim terminie wptyw na osiggane wyniki finansowe Spoftki
m.in. z tyt. dziatalnosci produkcji gier na zlecenie. W dtugim terminie brak wspétpracy z ww. podmiotami
powigzanymi zostanie zastgpiona wspotpracg z innymi, niepowigzanymi podmiotami, ktére licznie operujg na
rynku gier wideo. Ponadto nalezy wskazaé, iz Emitent zawart z Valve Corporation bezposredniag umowe na
dystrybucje gier na platformie Steam oraz z Microsoft Corporation umowe na dystrybucje gier na platformie
XBox, dlatego moze by¢ rowniez wydawcg produkowanych przez siebie gier.

Ryzyko zwiqzane z tworzeniem przez PlayWay S.A. konkurencyjnych jednostek

podporzgdkowanych
Pyramid Games S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., w ktdrej obecnie jest kilkadziesigt
konkurujacych jednostek podporzadkowanych. Tworzone przez PlayWay S.A. jednostki podporzgdkowane,
konkuruja: (i) pomiedzy sobg oraz (ii) z PlayWay S.A. Zwigzane jest to z prowadzeniem dziatalnosci catej Grupy
Kapitatowej PlayWay S.A. na jednym rynku gier wideo, dlatego konkurowania pomiedzy jednostkami
podporzgdkowanymi nie mozna unikngc i jest ono wpisane w specyfike podmiotéw. Z kolei ryzyko konkurowania
tworzonych jednostek podporzgdkowanych z PlayWay S.A., ze wzgledu na powigzania kapitatowe (jednostka
podporzgdkowana jest spotkg zalezng lub spdtkg stowarzyszong) jest wieksze. PlayWay S.A. ze wzgledu na fakt
posiadania istotnego udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu moze podejmowac dziatania, ktére negatywnie
wptyng na sytuacje gospodarczg, majatkows i finansowa jednostki podporzadkowanej. Z drugiej strony na
przyktadzie Emitenta nalezy wskaza¢, iz pomimo prowadzenia dziatalnos$ci na tym samym rynku, z niektérymi
podmiotami podporzadkowanymi z Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. oraz samym PlayWay S.A. prowadzona jest
wspotpraca, ktéra do dnia sporzgdzania Dokumentu Informacyjnego uktada sie bardzo dobrze i ma pozytywny
wptyw na sytuacje finansowg Spoéfki.

Ryzyko zwiqzane z nielegalnq dystrybucjq produktow Spotki
Dystrybucja produktéw (gier) odbywa sie za pomocg kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko zwigzane
z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw Spétki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez konsumentéw
produktéw Spétki w sposéb nielegalny moze negatywnie wptynac na poziom sprzedazy Spoétki oraz jej wyniki
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Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zZycia
Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spodtke gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie walczace
z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujgce zdrowy, aktywny styl zycia. Nie
mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania
wolnego czasu, co moze wigza¢ sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry Spotki, a w konsekwencji
negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe. Spétka stara sie jednak tworzy¢ tytuty taczace rozrywke z nauka,
tak aby gracz, ktdry spedza czas grajac w gry Spétki korzystat réwniez z ich aspektu edukacyjnego.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast czes¢ przychodéw jest i bedzie
realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Szczegdlne znaczenie
ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach
majg najistotniejszy wktad w strukture przychoddéw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do
naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spdtka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem
walutowym.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie posiada umdéw kredytowych opartych
na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci
dziatalnosci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych.
Wozrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztow obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci
dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskow. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stdp procentowych
skutkowatoby obnizeniem kosztow finansowania oraz zwiekszeniem zyskow. Nalezy wskazaé, iz Spdtka nie
posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stop procentowych.

Ryzyko zwiqgzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spoétki potencjalny
negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepisoéw przez Spoétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow

podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysoky czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotke kare
finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg
mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie
korzysta ze zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci
23%. Poza tym Spotka zobowigzana jest ptaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznac za niewielki,
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jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.
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Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz
rynkach zagranicznych. Z tego powodu Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng i polityczng w Polsce oraz zagranica. Wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz sytuacje
finansowa Spotki moga mieé takie czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego czy poziom
inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wptynac na osiggang przez Spotke rentownosc
oraz dynamike rozwoju.

1.2  Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akcji serii A, B, C, D i E do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscia. Tym
samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowac
dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci
sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqgzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce
w alternatywnym systemie.
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obrot instrumentami
finansowymi moze okredli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki tzn., jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow lub jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujace w alternatywnym systemie.
Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.
Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgcji.

Ryzyko zwiqgzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
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— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub
odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

o  wprzypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowat¢
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazaé termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestoréw.
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Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Na zgdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz
podmiotédw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie
z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powaing
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ
z z3daniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spoétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotow
prowadzacych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spoétki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazing
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow
wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A. Strona [ 18




A PyramidGames

instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktorym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli
uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem §& 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta
w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane s3 w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane s3 w systemie notowan
ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji
o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zostac opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwiqzane z Autoryzowanym Doradcq
Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspodtdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez Emitenta obowigzkédw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Zgodnie
z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku nie zawarcia przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub
braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w § 17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b ust. 2 Regulaminu
ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta.
Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zzycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
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instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a

Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent zobowigzany jest wpfaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10
dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o natozeniu kary pienieznej podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty
kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi

Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqgce mozliwosci natoienia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowiqgzkow wynikajgcych z przepisow prawa
Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow
wynikajgcych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje
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o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiaggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow,

Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty
albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktdrego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.
Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkow - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggniete]j korzysci lub uniknietej straty.
Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktdry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspodtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktory jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej rdwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w przysztoéci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkdw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
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powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajgcy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqgzane z réznicami w poziomach cen akcji

Ceny emisyjne akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect oraz ceny po
jakich zawierane byty transakcje sprzedazy na akcjach Spétki sg zréznicowane. Kurs odniesienia proponowany na
pierwszy dzied notowania akcji serii A, B, C, D i E wynosi 20,00 zt tj. poziom ceny emisyjnej akcji serii D i E oraz
ceny sprzedazy akcji ostatnich transakcji na akcjach Emitenta poprzedzajacych date ztozenia wniosku
o wprowadzenie. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akcji bedgcych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie akcji do ASO na rynek NewConnect. Inwestorzy, ktorzy nabyli akcje Spotki
po cenach wyzszych, w przypadku checi zbycia akcji, mogg nie uzyska¢ wymaganej stopy zwrotu, z uwagi na
ewentualng podaz akcji Spotki, wezesniej nabytych przez Inwestoréw po cenach na nizszym poziomie. Ponadto
nalezy zwrdci¢ uwage, ze akcjonariusze Emitenta: PlayWay S.A., Pan Jacek Wyszynski, trzy osoby fizyczne (kazda
posiada ponizej 5,00% gtosow na Walnym Zgromadzeniu) oraz Autoryzowany Doradca, a takze dwa podmioty
Z nim powigzane, tj. jedna osoba fizyczna i jedna osoba prawna (kazda posiada ponizej 5,00% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu) ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis uméw typu lock-up znajduje sie w pkt
4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.3  Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krotkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Spotki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach $wiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spétkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajacg, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem byé¢ bardzo
satysfakcjonujgca dla inwestorow.

Ryzyko zwiqzane z powiqzaniami rodzinnymi
Pomiedzy osobami wchodzgcymi w sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne oraz
organizacyjne lub majgtkowe wskazane w punkcie 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W szczegdlnosci
nalezy wskaza¢, iz powigzania rodzinne wystepujg pomiedzy wszystkimi cztonkami organu nadzorujgcego
i zarzgdzajgcego Emitenta. Pan Jacek Wyszynski, Prezes Zarzgdu Spotki, jest: synem Pana Henryka Wyszynskiego
(Cztonek Rady Nadzorczej Spétki), zieciem Pana Roberta Zurakowskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki),
mezem Pani Pauli Zurakowskiej-WyszyAskiej (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Spétki, szwagrem Pana
Przemystawa Kurasz (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki), siostrzericem Pani Elzbiety Milanowskiej (Cztonek
Rady Nadzorczej Spotki). Pan Henryk Wyszynski, Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki, jest: ojcem Pana Jacka
Wyszynskiego (Prezes Zarzadu Spotki), szwagrem Pani Elzbiety Milanowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki),
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teéciem Pani Pauli Zurakowskiej-Wyszyriskiej (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Spétki). Pani Elzbieta
Milanowska, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, jest: siostrg matki Pana Jacka Wyszynskiego (Prezes Zarzadu
Spotki), szwagierkg Pana Henryka Wyszyriskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki). Pan Robert Zurakowski,
Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, jest: tesciem Pana Jacka Wyszynskiego (Prezes Zarzgdu Spotki), tesciem Pana
Przemystawa Kurasz (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki), ojcem Pani Pauli Zurakowskiej-Wyszyniskiej
(Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Spoétki). Pan Przemystaw Kurasz, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki,
jest: szwagrem Pana Jacka Wyszyriskiego (Prezes Zarzadu Spétki), zieciem Pana Roberta Zurakowskiego (Cztonek
Rady Nadzorczej Spétki), szwagrem Pani Pauli Zurakowskiej-Wyszyriskiej (Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Spotki). Pani Paula Zurakowska-Wyszyriska, Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Spétki, jest: zong Pana Jacka
Wyszynskiego (Prezes Zarzadu Spotki), synowa Pana Henryka Wyszynskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki),
cérka Pana Roberta Zurakowskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki), szwagierkg Pana Przemystawa Kurasz
(Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki). Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze Rada Nadzorcza sktada sie z oséb
posiadajacych wieloletnie, interdyscyplinarne doswiadczenie w réznych dziedzinach: prawo, ksiegowosc,
ochrona danych osobowych, sprzedaz, testowanie oprogramowania, co pozwala Radzie Nadzorczej wykonywac
sprawny nadzor nad dziatalnoscig Spoétki.

Z uwagi na bliskie relacje wskazanych oséb domniemywa sie, iz osoby te mogg dziata¢ w porozumieniu.
W zwigzku z powyzszym oraz z racji petnionych przez wskazane w punktach 4.20.1 oraz 4.20.2 osoby funkcji
w Spétce istnieje ryzyko, iz akcjonariusze, nabywajgcy instrumenty finansowe Emitenta, nie beda w stanie
wptywac na realizowang przez Spotke polityke rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent planuje, iz Srodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spétki. Jednakze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych czynnikéw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spofki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
srodkow pienieznych, badz tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspotmiernie do zaktadanych
parametrow i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze
poszukiwac¢ finansowania w postaci kredytow, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentow finansowych.
Niepozyskanie srodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptyna¢ na dalszy rozwdj
i wycene instrumentéw finansowych Spétki.

Ryzyko zwiqgzane ze ztamaniem uméw lock-up

Akcjonariusze Emitenta: PlayWay S.A., Pan Jacek Wyszynski oraz trzy osoby fizyczne (kazda posiada ponizej 5,00%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu) oraz Autoryzowany Doradca, a takze dwa podmioty z nim powigzane, tj. jedna
osoba fizyczna i jedna osoba prawna (kazda posiada ponizej 5,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) ztozyty
zobowigzania ograniczajace zbywanie akcji. Opis uméw typu lock-up znajduje sie w pkt 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. W przypadku ztamania zobowigzania akcjonariusz zobowigzany jest do zaptaty na
rzecz Autoryzowanego Doradcy lub Spoétki kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych
udziat w ztamaniu postanowien umow lock-up oraz kwoty 20,00 zt (cena emisyjna akcji serii D i E). Istnieje jednak
ryzyko ztamania umowy lock-up, szczegdlnie w przypadku uksztattowania sie kursu powyzej poziomu
stanowigcego sankcje za naruszenie umowy lock-up i wéwczas przedmiotowa kara umowna bedzie na nizszym
poziomie niz wartos¢ potencjalnych zyskdw ze sprzedazy akcji, ktdre objete zostaty czasowym ograniczeniem
zbywalnosci akcji.
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2 Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane o Emitencie

Firma: Pyramid Games S.A.

Siedziba: Lublin
Adres: Al. Krasnicka 35, 20-718 Lublin
Telefon: +48 81 307 00 10
Adres poczty elektroniczne;j: contact@pyramid.games
Adres strony internetowe;j: www.pyramid.games

Zrédto: Emitent

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

| &) B d
Al Vgsopr it

Prezes Zarzqdu
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: Al. Kasztanowa 3a-5, 53-125 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Fax: +48(71) 7199155
Adres poczty elektroniczne;j: info@blueoak.pl
Adres strony internetowe;j: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdZn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych
faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Jarostaw Gil

Tomasz Puzniak

Wiceprezes Zarzqd Wiceprezes Zarzqdu

Blue Oak Advisory sp. z 0.0.
Al. Kasztanowa 3a-5
53-125 Wroctaw
KRS 0000436352

NIP 8971785522. REGON 021991112
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartosé instrumentdéw finansowych z wyszczegélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

> Rodzaj, liczba oraz tgczna warto$¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:

a) 551.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 449.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

c) 81.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

e) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartos¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
123.100,00 zt (stownie: sto dwadziescia trzy tysigce sto ztotych 00/100). Wprowadzane do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zakladowym i 100,00% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Woyszczegdlnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw

z instrumentdéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spotki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B, C, D i E nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Akcjonariusze Emitenta: PlayWay S.A., Pan Jacek Wyszynski, trzy osoby fizyczne (kazda posiada ponizej 5,00%
gtosow a Walnym Zgromadzeniu) oraz Autoryzowany Doradca, a takze dwa podmioty z nim powigzane, tj. jedna
osoba fizyczna i jedna osoba prawna (kazda posiada ponizej 5,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) ztozyli
zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umdéw typu lock-up znajduje sie w pkt 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli tgczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$s¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
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rownowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obroét
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktéorym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapié przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcédw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajgcy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjgé¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:
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1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wyfacznych konkurentowi.

Prezes UOKIiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak
w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkdow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywroécenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkdw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze rdéwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rdwnowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w bfad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcy funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonac¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosSci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
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Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokonac¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspoélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw,
przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:
a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz
d) taczny obroét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

596/2014 w sprawie naduzyé na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzgdzenie MAR”).
Rozporzadzenia maja zasieg ogdlny, wigza w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepiséw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to koniecznos¢
stosowania przepisdow Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepisdw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktow wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.
Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;
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2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdre sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF");

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub maja na nie wptyw, w tym
m.in. swapéw ryzyka kredytowego lub kontraktow na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okredlone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentdéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku osdb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéow lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposob precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwad, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdétowe, aby mozna
byto wyciaggnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rGwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
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Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktdérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktfaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s3 one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzagdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkow lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do 0séb fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktdra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktdrych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentow
finansowych, ktdérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
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poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spétka i wykorzystuje te informacje
wytacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia pofaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentdw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyziszego mozna uznac, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce woéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkdw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub
b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powododw i s
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych Srodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:
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1. zakidcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

2. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zleceA w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkuja przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

3. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowe;j
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tagcznie nastepujace warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opbdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnic poufnosc¢ takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnosc
opo6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczgcych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkéw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentdw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakc;ji, gdy zostanie
osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
$rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore emitent ma
obowigzek podac do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
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na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej
1% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej, ktdrej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a. dacieirodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéfki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktdore nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpi¢ nabycie akgji;

f. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentow finansowych;

g. tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A.




A PyramidGames

wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, ktore:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentdow finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtosow posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtosdw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéow finansowych.

W przypadku instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktéore sg wykonywane wytagcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspoétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspétczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytacznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczgcych swapdw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tfgcznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spodtce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
facznie przez:

— inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przezinne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
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a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

b) wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w skfad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. petnomocniku, ktédry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7. tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej ofertg publiczng przez te
podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 lit. a) powyzej, akcji spotki publicznej, lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoéfki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkow;

8. facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjac czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

9. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajgc akcje spoétki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

10. petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosow.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

— matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego. Przepisu tego
nie stosuje sie do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:

= podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonuja przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

= osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie,

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,
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— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wyltgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtosdow posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
Z papierami wartosSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiaggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogodlnej liczby
gtosow nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spotki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o Kontroli Inwestycji
Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakcji, co do ktérej organ ten moze wyrazié sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa
ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajacych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akgji,

2. ogotu praw i obowigzkow wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

skutkujagcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotka, bedaca
podmiotem podlegajacym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji,
podmiotami podlegajacymi ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczgcych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie
sie przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalnos¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii)
posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spoéfki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatdw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub (ii)
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osiaggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do
tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub
(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rdéwniez na podstawie
porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

¢) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w
ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do
udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osob, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, bgdz cho¢by nabywania udziatow albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo akc;ji lub praw z udziatéw albo akcji
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
sktadnikow majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikow
majgtku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12¢
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji
rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczgce uczestnictwo albo nabedzie
dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej
liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spoétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych
poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.
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Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczgce
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢é organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie
z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia facznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takie w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajagcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw
formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajacy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1
i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)
brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mieé negatywny wptyw na projekty i programy
lezace w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajgcg dopuszczalnos¢ wykonywania praw
z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb niewykraczajgcy poza znaczgce uczestnictwo,
w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania
nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatqcznika nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

> Emisja akgji serii C

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Akcje serii C wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spdtek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji
prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 19 lipca 2019 r. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu
19 lipca 2019r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akcji serii C: 19 lipca 2019 r.
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3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaia:
Subskrypcja prywatna obejmowata 81.000 (stownie: osiemdziesiat jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentdéw finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 81.000 (stownie: osiemdziesiat jeden tysiecy)

akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii C byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 5,00 zt (stownie: piec ztotych) za jedng akcje. Akcje serii
C zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi (gotowkowymi).

6a) Informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papierow wartosciowych, ze wskazaniem
szczegotowych informacji obejmujacych:

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potracenia wierzytelnosci:

— date powstania wierzytelnosci,

— przedmiot wierzytelnosci,

— wartos¢ wierzytelnosci wraz z zatgczeniem jej wyceny,

— opis transakcji, w wyniku ktérej powstaty wierzytelnosci,

— podmioty, ktore objety (nabyly) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby,

b) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wkiady niepieniezne:

— przedmiot wktadéw niepienieznych,

— wartos¢ wktadow niepienieznych wraz z zataczeniem ich wyceny,

— podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby;
Akcje serii C opfacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewéw bankowych.

7) Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaia
w poszczegdlnych transzach:
Na akcje serii C zapisy ztozyty 3 podmioty.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii C zostaty przydzielone 3 podmiotom, tj. 1 osobie fizycznej i 2 osobom prawnym.

8a) Informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

Osoby, ktérym przydzielono akcje serii C s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. Blue Oak Advisory sp. z 0.0., (Autoryzowany Doradca Spoétki),
Pan Tomasz Puzniak (Wiceprezes Zarzagdu Autoryzowanego Doradcy) oraz Spark Advisory sp. z 0.0. (wspdlnik
Autoryzowanego Doradcy posiadajacy 45,00% udziatéw w kapitale zaktadowym Autoryzowanego Doradcy).
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9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw o subemisje:
Akcje serii C nie byty obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:

taczna wysokos$¢ szacowanych kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii C wynosi 104.908,64
zt netto, w tym:

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 65.100,00 zt netto,

b. koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,

c. koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego

z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 39.808,64 zt netto,
d. koszty promocji oferty: 0,00 zt.

W ramach emisji akcji serii C Emitent pozyskat tgcznie 405.000,00 zt brutto przy kosztach emisji na poziomie
104.908,64 zt netto. Koszty emisji stanowig 25,9% pozyskanego kapitatu, co zwigzane byto z nastepujacymi
okolicznosciami:
—  Spodtka byta na wczedniejszym etapie rozwoju, w ramach ktérego gry znajdowaty sie na etapie produkcji
i brak byto istotnych, regularnych przychoddéw z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j;
— wyzsze ryzyko inwestycyjne, z uwagi na okres czasu jaki pozostat od momentu inwestycji do dnia debiutu
spotki na rynku NewConnect;
— zdecydowanie mniejsza atrakcyjno$¢ i zainteresowanie rynkiem produkcji gier w Polsce przez
inwestoréw.

> Emisja akgji serii D

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Akcje serii D wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji
prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 13.03.2020 r. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu
24.04.2020 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akcji serii D: 24.04.2020 r.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:

Subskrypcja prywatna obejmowata nie mniej niz 25.000 (stownie: dwadziescia pied tysiecy) i nie wiecej niz 50.000
(stownie: piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec
groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 50.000 (stownie: piecdziesiagt tysiecy) akcji

zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
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Akcje serii D byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 20,00 zt (stownie: dwadziescia ztotych) za jedng akcje.
Akcje serii D zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi (gotéwkowymi).

6a) Informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papierow wartosciowych, ze wskazaniem
szczegotowych informacji obejmujacych:

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potracenia wierzytelnosci:

— date powstania wierzytelnosci,

— przedmiot wierzytelnosci,

— wartosc wierzytelnosci wraz z zataczeniem jej wyceny,

— opis transakcji, w wyniku ktorej powstaty wierzytelnosci,

— podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby,

b) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady niepieniezne:

— przedmiot wktadéw niepienieznych,

— wartos¢ wktadéw niepienieznych wraz z zataczeniem ich wyceny,

— podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby;
Akcje serii D optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewéw bankowych.

7) Liczba osoéb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegdlnych transzach:
Na akcje serii D zapisy ztozyto 8 podmiotow.

8) Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii D zostaty przydzielone 8 podmiotom, tj. 5 osdb fizycznych i 3 osoby prawne.

8a) Informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

Jedng z 0séb, ktérym przydzielono akcje serii D jest podmiotem powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4 ust.
6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. Blue Oak Advisory sp. z 0.0., (Autoryzowany Doradca Spoéfki).

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii D nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:

Ponizej podano taczng wysokos¢ kosztéw emisji akcji serii D i E.

> Emisja akgji serii E

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Akcje serii E wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji
prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 24.04.2020 r. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu
14.05.2020rr.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akcji serii E: 14.05.2020 r.
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3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:

Subskrypcja prywatna obejmowata nie mniej niz 50.000 (stownie: piec¢dziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 100.000
(stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:

Brak redukcji.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych

na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii E byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 20,00 zt (stownie: dwadziescia ztotych) za jedng akcje.
Akcje serii E zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi (gotéwkowymi).

6a) Informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréw wartosciowych, ze wskazaniem
szczegotowych informacji obejmujacych:

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potracenia wierzytelnosci:

— date powstania wierzytelnosci,

—  przedmiot wierzytelnosci,

— wartosc¢ wierzytelnosci wraz z zatgczeniem jej wyceny,

— opis transakcji, w wyniku ktorej powstaty wierzytelnosci,

— podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby,

b) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady niepieniezne:

— przedmiot wktadow niepienieznych,

— wartos¢ wktadéw niepienieznych wraz z zataczeniem ich wyceny,

— podmioty, ktore objety (nabyly) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby;
Akcje serii E optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewéw bankowych.

7) Liczba osoéb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegolnych transzach:
Na akcje serii E zapisy ztozyto 21 podmiotow.

8) Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach:
Akcje serii E zostaty przydzielone 21 podmiotom, tj. 19 osobom fizycznym i 2 osobom prawnym.

8a) Informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;
Osobom, ktérym przydzielono akcje serii E nie byty podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu § 4 ust.
6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii E nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.
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10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:

taczna wysokos¢ szacowanych kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii D i E wynosi
46.182,00 zf netto, w tym:

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1.182,00 zt netto,

b. koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,

c. koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego

z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 45.000,00 zt netto,
d. koszty promocji oferty: 0,00 zt.

W ramach emisji akcji serii D i E Emitent pozyskat tgcznie 3.000.000,00 zt brutto przy kosztach emisji na poziomie
46.182,00 zt netto. Koszty emisji stanowig 1,54% pozyskanego kapitatu, co zwigzane byto z nastepujgcymi
okolicznosciami:

—  Spoétka znajdowata sie na zdecydowanie wyzszym etapie rozwoju, w tym byta juz po pierwszej udanej
premierze gry wiasnej na PC pt. Rover Mechanic Simulator, ktdra spotkata sie z dobrymi opiniami graczy
i uzyskiwata juz istotne, regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j;

— zdecydowanie nizsze ryzyko inwestycyjne, z uwagi na prowadzenie juz przed GPW procedury
upublicznienia Spotki i zwigzany z tym krétszy okres czasu do dnia jej debiutu w ASO na rynku
NewConnect;

— nieporéwnywalnie wyzsza atrakcyjno$¢ i zainteresowanie rynkiem produkcji gier w Polsce przez
inwestoréw.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalng akgji (,,agio”)

a pozostaty ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

» Transakcje sprzedazy akgji

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych ztozenie wniosku
o wprowadzenie miato miejsce 69 transakcji na akcjach serii B, C, D i E dokonane w terminach i na warunkach
zgodnych z ponizszg tabela:

Tabela 6 Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy

Lp. Nabywca Liczba Seria Cena Data
1 Inwestor 1 700 C 5,00 24.09.2019
2 Inwestor 2 700 C 5,00 24.09.2019
3 Inwestor 3 700 C 5,00 24.09.2019
4 Inwestor 4 700 C 8,80 26.09.2019
5 Inwestor 5 700 C 8,80 27.09.2019
6 Inwestor 6 700 C 8,80 30.09.2019
7 Inwestor 7 500 B 20,00 08.10.2019
8 Inwestor 8 100 B 20,00 10.10.2019
9 Inwestor 9 500 B 20,00 12.10.2019
10 Inwestor 10 500 B 20,00 12.10.2019
11 Inwestor 11 1000 C 20,00 15.10.2019
12 Inwestor 12 15 000 C 20,00 23.10.2019
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20,00
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20,00
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20,00
20,00
20,00
20,00
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20,00
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20,00
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20,00
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20,00
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20,00
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23.10.2019
24.10.2019
25.10.2019
28.10.2019
29.10.2019
29.10.2019
15.11.2019
18.11.2019
18.11.2019
19.11.2019
20.11.2019
20.11.2019
20.11.2019
22.11.2019
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27.11.2019
27.11.2019
27.11.2019
27.11.2019
27.11.2019
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27.11.2019
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19.12.2019
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30.01.2020
30.01.2020
30.01.2020
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07.02.2020
17.04.2020
17.04.2020
17.04.2020
20.04.2020
20.04.2020
20.04.2020
23.04.2020
24.04.2020
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56 Inwestor 52 700 C 20,00 09.05.2020
700 C 20,00
57 Inwestor 53 5 500 B 20,00 19.05.2020
58 Inwestor 54 500 E 20,00 16.06.2020
59 Inwestor 35 5500 B 20,00 30.06.2020
60 Inwestor 55 1250 C 40,00 10.07.2020
61 Inwestor 56 2000 D 40,00 10.07.2020
62 Inwestor 35 500 B 45,00 17.07.2020
63 Inwestor 35 600 B 45,00 17.07.2020
64 Inwestor 35 1000 B 45,00 17.07.2020
65 Inwestor 57 1000 C 20,00 20.07.2020
66 Inwestor 56 3000 B 45,00 21.07.2020
67 Inwestor 52* 2000 B 50,00 23.07.2020
68 Inwestor 58* 12 000 B 50,00 23.07.2020
69 Inwestor 59 1500 E 90,00 27.07.2020

* transakcja zawarta w okresie obowigzywania umowy lock-up po cenie transakcyjnej na poziomie 50,00 zt za jednq akcje,
w zwiqzku z czym nie stanowi ona ztamania zobowigzania do niezbywania akcji Emitenta
Zrédto: Emitent

3.2  Podstawa prawna emisji instrumentoéw finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spétki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentdéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

AkcjeseriiAi B
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow poprzednika prawnego Emitenta w dniu 17 kwietnia 2019 r. podjeto
uchwate nr 3 w sprawie przeksztatcenia Pyramid Games spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Pyramid
Games Spotke Akcyjng (Repertorium A nr 1696/2019) w Horndwku przy ul. ks. Aleksandra Fedorowicza 17A,
przed notariuszem Jadwigg Zacharzewska, prowadzaca Kancelarie Notarialng Jadwiga Zacharzewska, Anna
Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18. Tre$¢ ww. uchwaty zostata

przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
Pyramid Games spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Lublinie
z dnia 17 kwietnia 2019 roku
w sprawie przeksztatcenia
Pyramid Games spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Pyramid Games Spétke Akcyjnq
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Zgodnie z art. 562 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2017
r.,, poz. 1577, z pozn. zm.) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Pyramid Games spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig postanawia co nastepuje:

1. Przeksztatca sie Pyramid Games spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq (,Spdtka Przeksztatcana')
w Pyramid Games Spdtka Akcyjna (,Spdtka Przeksztatcona") zgodnie z art. 551 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych.

2. Przeksztatcenie zostaje dokonane na zasadach okreslonych szczegotowo w planie przeksztatcenia (,Plan
Przeksztatcenia”), sporzqdzonym przez Zarzqd Spotki Przeksztatcanej w dniu 27 lutego 2019 roku, zbadanym
zgodnie z art. 559 § 1 Kodeksu spotek handlowych przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez Sqd
Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibq w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqgdowego.

3. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztatconej wynosi 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych 00/100).
Kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej zostaje pokryty majgtkiem Spotki Przeksztatcanej, ktérego wartos¢
wynosi 634.573,76 zt (szescset trzydziesci cztery tysigce piecset siedemdziesigt trzy ztote 76/100), ustalona
zgodnie z bilansem sporzqdzonym na dzien 1 stycznia 2019 roku. Na pokrycie kapitatu zaktadowego Spotki
Przeksztatconej przeznacza sie kapitat zaktadowy Spétki Przeksztatcanej o wartosci 100.000,00 zt (sto tysiecy
ztotych 00/100).

4. Kapitat zaktadowy Spétki Przeksztatconej dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji o wartosci nominalnej po
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

a. 551.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b. 449.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

5. Akcje serii A i B bedq akcjami objetymi przez Wspdlnikow Spdtki Przeksztatcanej w wyniku przeksztatcenia
spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq w spdtke akcyjng, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszej Uchwaty,
i zostang objete w nastepujqcy sposob:

6. Nie wskazuje sie kwoty przeznaczonej na wyptaty dla Wspdlnikéw, ktdrzy nie bedq uczestniczy¢ w Spofce
Przeksztatconej, z uwagi na fakt, Ze wszyscy wspdlnicy Spotki Przeksztatcanej uczestniczqg w Spofce
Przeksztatconej.

7. 1. Zarzqd pierwszej kadencji Spotki Przeksztafconej bedzie sie sktadat z 1 cztonka, ktérym bedzie Jacek Konrad
Wyszyniski — jako Prezes Zarzqdu.

2. Rada Nadzorcza pierwszej kadencji Spotki Przeksztatconej bedzie sie sktadata z 5 cztonkow, ktérymi bedgq:
Paula Matgorzata Zurakowska-Wyszyriska,
Henryk Lucjan Wyszynski,
Robert Jerzy Zurakowski,
Przemystaw Kurasz,
Elzbieta Milanowska.

8. Zgromadzenie Wspdlnikow wyraza zgode na brzmienie Statutu Spotki Przeksztatconej:

(...)

7. Zobowiqzuje sie i upowaznia Zarzqd do dokonania wszystkich czynnosci prawnych i faktycznych wymaganych

dla dokonania przeksztatcenia Pyramid Games spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig w Spotke Przeksztatcong

— Pyramid Games Spétka Akcyjna.

Przewodniczqcy Zgromadzenia Wspolnikow zamkngt gfosowanie i po obliczeniu oddanych gtosow
stwierdzit, ze uchwata zostata powzieta, gdyz w glosowaniu jawnym oddano wazne gtosy z 2.000 (dwa tysigce)
udziatow, co stanowi 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego, w tym oddano 2.000 (dwa tysigce) glosow
»2a” przy braku gfosow oddanych ,przeciwko” lub jako ,,wstrzymujqgce sie”.

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A.



/A PyramidGames

Wspdlnicy poprzednika prawnego Emitenta w dniu 17 kwietnia 2019 r. oswiadczyli, ze podpisujg statut spotki
akcyjnej (Repertorium A nr 1705/2019) w Horndwku przy ul. ks. Aleksandra Fedorowicza 17A, przed notariuszem
Jadwiga Zacharzewska, prowadzacag Kancelarie Notarialng Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze
Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18. Tres¢ zostata przedstawiona ponizej:

AKT NOTARIALNY

()

Na podstawie art. 556 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych oraz w wykonaniu uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki pod firmqg Pyramid Games spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibqg Lublinie, w pod adresem: 20-601 Lublin, ulica Tomasza Zana numer 43,
posiadajgcej NIP 7123329787 i REGON 366481817, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibq w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqgdowego pod numerem KRS 0000661858, podjetej w dniu 17 kwietnia 2019 roku w przedmiocie przeksztatcenia
spotki pod firmg Pyramid Games spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Lublinie w spotke akcyjng
pod firmqg Pyramid Games Spotka Akcyjna, objetej protokotem z dnia 17 kwietnia 2019 roku sporzqdzonym przez
Jadwige Zacharzewskq, notariusza w Warszawie, repertorium A.Nr 1696/2019, a takze stosownie do ztozonych
przez dotychczasowych wspdlnikow spétki Pyramid Games spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, tj. {(...)
oswiadczajq ze przyjmujq statut spotki akcyjnej, w nastepujgcym brzmieniu:

»STATUT SPOLKI AKCYINEJ

()

ROZDZIAt I
KAPITALY | FUNDUSZE SPOtKI

$6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 1.000.000
(stownie: jeden milion) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:
1) 551.000 (stownie: piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach
od 000.001 do 551.000,
2) 449.000 (stownie: czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 000.001 do 449.000.

().

Akcje zwykte na okaziciela serii A i B powstaty w wyniku przeksztatcenia Pyramid Games sp. z 0.0. w Pyramid
Games S.A. oraz zostaty pokryte majatkiem Pyramid Games sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym, pokrycie akcji serii
A i B nastapito w dniu rejestracji przeksztatcenia Emitenta, tj. w dniu 24 maja 2019 r.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii A i B miata miejsce w dniu 24 maja 2019 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego.
Akcje serii C

Akcje serii C powstaty na mocy uchwaty nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 19 lipca 2019 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w graniach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii C podjetej w Kancelarii
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Notarialnej Jadwiga Zacharzewska, Anna NizyfAska Notariusze Spdétka Cywilna w Warszawie, przy ul.
Swietokrzyskiej 18, przed notariuszem Anng Nizyriska (Repertorium A nr 2983/2019). Tre$é przedmiotowej
uchwaty ponizej:

Uchwata nr 1
Zarzqdu spotki Pyramid Games S.A.
z siedzibq w Lublinie
z dnia 19 lipca 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu
Spotki i przyjecia tekstu jednolitego

Zarzqd Spotki pod firmq Pyramid Games S.A. z siedzibq w Lublinie, dziatajgc na podstawie upowaznienia
zawartego w § 9 Statutu Spotki oraz na podstawie art. 446 § 1 i 3 Kodeksu spotek handlowych, zwazywszy, Ze:
1) uchwatq nr 01/07/2019 z dnia 17 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki w procedurze gtosowania za
pomocq srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ wyrazita zgode na przyjecie przez
Zarzqd ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii C, emitowanych w ramach podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w wysokosci 5,00 zt (stownie: piec¢ ztotych) za jedng akcje;
2) uchwatg nr 02/07/2019 z dnia 17 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki w procedurze gtosowania za
pomocq srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ wyrazita zgode na wytqgczenie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci w odniesieniu do akcji serii C wydawanych przez Zarzqd
w ramach planowanego podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego;
- na dowdd czego okazuje sie przy niniejszym akcie protokdt z glosowania za pomocq srodkdw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, sporzqdzony i podpisany w dniu 17 lipca 2019 roku przez Cztonka Rady
Nadzorczej — Przemystawa Kurasza, wraz z zatqgczonymi wydrukami wiadomosci elektronicznych,

podejmuje uchwate o nastepujqgcej tresci:

$1
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote 8.100,00 zt (stownie: osiem tysiecy sto ztotych) z kwoty
100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty 108.100,00 zt (stownie: sto osiem tysiecy sto ztotych),
w drodze emisji 81.000 (stownie: osiemdziesigt jeden tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C,
o kolejnych numerach od 00.001 do numeru 81.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

§2
Cene emisyjnqg akcji zwyktych na okaziciela serii C emitowanych w ramach kapitatu docelowego, za uprzedniq
zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty nr 01/07/2019 z dnia 17 lipca 2019 roku, ustala sie na kwote
5,00 zt (sfownie: piec ztotych) za jednq akcje.

$§3

Nowe akcje serii C bedq uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2019 roku.

$4
1. Akcje serii C zostanq zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej, stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych.
2. Oilosci przydzielonych akcji serii C poszczegdlnym osobom i podmiotom decyduje uznaniowo Zarzqd Spotki.
3. Akcje serii C mogq by¢ obejmowane wytqcznie za wktady pieniezne, wniesione przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
4. Umowy objecia akcji serii C zawierane bedq do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.
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$5

W interesie Spétki i za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazong w formie uchwaty nr 02/07/2019 z dnia 17 lipca 2019
roku, wytgcza sie w catosci prawo poboru akcji serii C dotychczasowych akcjonariuszy. Pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spotki, jako Zze ma na celu optymalizacje procesu
pozyskania finansowania dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci oraz efektywnego rozwoju jej obecnych oraz
przysztych projektéow, zapewniajgc Spotce niezbednq elastycznos¢ w zakresie mozliwosci pozyskiwania
dodatkowego kapitatu. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru posiada petne ekonomiczne uzasadnienie, jak
rowniez jawi sie jako rzeczywiscie pozqdane z punktu widzenia najlepszego interesu Spotki, co za tym idzie —
rowniez jej akcjonariuszy. Powyzsze umozliwi sprawne pozyskanie srodkow pienieznych od nowych inwestorow
Spotki, a takze zaangazowanie kapitatowe podmiotéw niezwigzanych dotychczas ze Spotkq.

$6
Akcje serii C nie bedg miaty formy dokumentdw i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z pézn.
zm.).

$7
W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmienia sie Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 Statutu
Spotki otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»§6
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 108.100,00 zt (stownie: sto osiem tysiecy sto ztotych) i dzieli sie na
1.081.000 (stownie: jeden milion osiemdziesigt jeden tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:
1) 551.000 (stownie: piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
000.001 do 551.000,
2) 449.000 (stownie: czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 000.001 do 449.000,
3) 81.000 (stownie: osiemdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
00.001 do 81.000.”
W zwigzku z ww. zmiang § 6 Statutu Spotki Zarzqd przyjmuje tekst jednolity Statutu Spotki sporzgdzonego w dniu
17 kwietnia 2019 roku przez notariusza w Warszawie Jadwige Zacharzewskq, repertorium A.Nr 1705/2018,
uwzgledniajgcy zmiane wynikajgcq z niniejszej uchwaty, w brzmieniu:
(...)
$8
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia oraz z mocq obowiqzujgcq od dnia rejestracji zmian
wynikajgcych z niniejszej uchwaty w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Upowaznienie dla Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zostato
ustanowione na podstawie osSwiadczenia o przyjeciu Statutu spotki akcyjnej z dnia 17 kwietnia 2019 r.
(Repertorium A nr 1705/2019) w Hornédwku przy ul. ks. Aleksandra Fedorowicza 17A, przed notariuszem Jadwiga
Zacharzewska, prowadzacg Kancelarie Notarialng Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyniska Notariusze Spotka

Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18. Treé¢ zostata przedstawiona ponizej:

AKT NOTARIALNY

(...)
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Na podstawie art. 556 pkt 4 Kodeksu spdétek handlowych oraz w wykonaniu uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki pod firmqg Pyramid Games spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibqg Lublinie, w pod adresem: 20-601 Lublin, ulica Tomasza Zana numer 43,
posiadajgcej NIP 7123329787 i REGON 366481817, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibq w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqgdowego pod numerem KRS 0000661858, podjetej w dniu 17 kwietnia 2019 roku w przedmiocie przeksztatcenia
spotki pod firmg Pyramid Games spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w Lublinie w spdtke akcyjng
pod firmg Pyramid Games Spétka Akcyjna, objetej protokotem z dnia 17 kwietnia 2019 roku sporzgdzonym przez
Jadwige Zacharzewskgq, notariusza w Warszawie, repertorium A.Nr 1696/2019, a takze stosownie do ztozonych
przez dotychczasowych wspdlnikéw spétki Pyramid Games spotka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig, tj. (...)
oswiadczajq ze przyjmujq statut spotki akcyjnej, w nastepujgcym brzmieniu:

»STATUT SPOtKI AKCYINEJ

(..)

$9

1. Upowa:znia sie Zarzqd do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyziszq niz 75.000 zt
(siedemdziesigt piec tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 750.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja, w granicach okreslonych
ponizej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzqdu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa
z uptywem 3 lat od dnia rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

3. W granicach kapitatu docelowego Zarzqd upowazniony jest do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze jednej lub kilku emisji akcji.

4. Upowaznienie do podwyiszania kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego zawiera
uprawnienie Zarzqdu do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory zostafo
udzielone niniejsze upowaznienie.

5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogq byc¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub
wktady niepieniezne.

6. Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, moze, w catosci lub w czesci, pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

7. Uchwata Zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego lub
wydania akcji za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

8. Z zastrzezeniem ust. 6 i 7 niniejszego paragrafu oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu spdtek handlowych nie
stanowiq inaczej, w granicach upowaznienia Zarzqd moze decydowac o wszystkich sprawach zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz emisjami warrantow
subskrypcyjnych, a w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:

1) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych umdéw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji,

2) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

3) podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym lub o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,
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4) zmiany Statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.
9. Uchwata Zarzqdu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spotki.”

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii C miata miejsce w dniu 14 sierpnia 2019 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Akcje serii D
Akcje serii D powstaty na mocy uchwaty nr 1/03/2020 Zarzadu Spoétki z dnia 13 marca 2020 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w graniach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii D podjetej
w Kancelarii Notarialnej w Lublinie, przy ul. Konrada Wallenroda 4C, przed notariuszem Beatg Majdanik
(Repertorium A nr 2075/2020). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

Uchwata nr 1/03/2020
Zarzqdu Pyramid Games Spotka Akcyjna
z siedzibq w Lublinie
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sqd Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000787951

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z
wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji
serii D i ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz

zmiany Statutu Spotki

Zarzqd Spdtki pod firmq Pyramid Games Spdtka Akcyjna z siedzibg w Lublinie, dziaftajgc na podstawie
upowaznienia zawartego w § 9 Statutu Spotki oraz na podstawie art. 446 § 1 i § 3 Kodeksu spotek handlowych,
oraz majgc na uwadze, ze:
1) mocqg Uchwaty nr 01/03/2020 z dnia 9 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na
pozbawienie przez Zarzqd dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w stosunku do akcji serii
D, oraz
2) mocg Uchwaty nr 02/03/2020 z dnia 9 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na ustalenie
ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii D, emitowanych na podstawie uchwaty Zarzqdu
woparciu o upowaznienie udzielone mocq Statutu Spdtki w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w wysokosci 20,00 zt (stownie: dwadziescia ztotych
00/100) za jedngq akcje,
uchwala, co nastepuje:
§1.

1. Podwyizsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 108.100,00 zt (stownie: sto osiem tysiecy sto ztotych 00/100)
do kwoty nie nizszej niz 110.600,00 zt (sto dziesiec tysiecy szescset ztotych 00/100) i nie wyzszej niz 113.100,00
zt (stownie: sto trzynascie tysiecy sto ztotych 00/100), tj. o kwote nie nizszq niz 2.500,00 zt (dwa tysigce pieéset
ztotych 00/100) i nie wyzszq niz 5.000 zt (stownie: piec tysiecy ztotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niz
25.000 (stownie: dwudziestu pieciu tysiecy) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii D”).

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii D zostaje ustalona na kwote 20,00 zt (dwadziescia ztotych 00/100), stosownie
do upowaznienia udzielonego przez Rade Nadzorczqg mocg Uchwaty nr 02/03/2020 z dnia 9 marca 2020 roku.
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3. Akcje Serii D uczestniczqg w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

1) Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych (w zaleznosci
od tego co nastgpi jako pierwsze) najpdZniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczq w dywidendzie, poczqwszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, to znaczy od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok,
w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
(w zaleznosci od tego co nastgpi jako pierwsze);

2) Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych (w zaleznosci
od tego co nastqgpi jako pierwsze) w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczq w dywidendzie, poczqwszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych (w zaleznosci od tego co nastqpi jako pierwsze), to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

4. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w cafosci prawa poboru Akcji Serii D.
Whytgczenie prawa poboru Akcji Serii D w cafosci nastepuje na podstawie § 9 ust. 6 Statutu Spotki, za
uprzedniq zgodq wyrazong w Uchwale Nr 01/03/2020 Rady Nadzorczej z dnia 9 marca 2020 r. w sprawie
wyrazenia zgody na pozbawienie przez Zarzqd prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku
z emisjq akcji serii D. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spotki jako,
ze ma na celu optymalizacje procesu pozyskiwania finansowania dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
oraz efektywnego rozwoju jej obecnych oraz przysztych projektow, zapewniajgc Spodfce niezbedng
elastycznos¢ w zakresie mozliwosci pozyskiwania dodatkowego kapitatu, a ponadto jest niezbedne dla
realizacji zobowiqzan Spotki wynikajgcych z zawartej umowy inwestycyjnej. Pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru posiada petne ekonomiczne uzasadnienie, jak réwniez jawi sie jako rzeczywiscie pozgdane
Z punktu widzenia najlepszego interesu Spotki, co za tym idzie — rowniez jej akcjonariuszy. PowyZzsze umozliwi
sprawne pozyskanie srodkdw pienieznych od inwestora Spotki, w wykonaniu zaciggnietych zobowiqgzan.

5. Akcje Serii D pokryte zostanq wkfadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

6. Akcje serii D zostanqg zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu
spdtek handlowych. W zwiqzku z faktem, Ze Akcje serii D bedg oferowane w trybie subskrypcji prywatnej do
mniej niz 150 osob fizycznych lub prawnych, nie powstanie obowigzek publikacji prospektu emisyjnego,
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
21 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiqgzku z ofertq publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. U. UE. L. 22017 r. Nr 168, str. 12).

7. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w granicach okreslonych w ust. 1 i 2 powyzej, w wysokosci
odpowiadajqgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej.

8. Zarzqd Spdtki przed zgtoszeniem podwyziszenia kapitatu zaktadowego do sqgdu rejestrowego, ztozy
oswiadczenie w trybie art. 310 § 2 w zwiqzku z art. 431 § 7 kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego Spotki.

9. Zarzqd Spotki postanawia:

1) ubiegac sie o wprowadzenie Akcji serii D do obrotu zorganizowanego w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (, GPW”);

2) ztozyc Akcje serii D do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka potrzeba;

3) dokonac dematerializacji Akcji serii D w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi;

4) podjgc¢ wszelkie czynnosci faktyczne i prawne, ktore bedq zmierzaty do wprowadzenia Akcji serii D do
obrotu zorganizowanego w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez
GPW;
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5) zawrzel z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy, dotyczqce rejestracji
w depozycie, prowadzonym przez KDPW, Akcji serii D, stosownie do art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi.

§2.
W zwigzku z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego, zmienia sie Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 Statutu
Spotki, otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
,1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 108.100,10 zt (stownie: sto osiem tysiecy sto ztotych 10/100) i nie
wiecej niz 113.100,10 zt (stownie: sto trzynascie tysiecy sto ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 1.081.001 (stownie:
jeden milion osiemdziesiqgt jeden tysiecy jedna) akcja i nie wiecej niz 1.131.000 (stownie: jeden milion sto
trzydziesci jeden tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (stownie: zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda,
w tym:
1) 551.000 (stownie: piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
000.001 do 551.000,
2) 449.000 (stownie: czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
000.001 do 449.000,
3) 81.000 (stownie: osiemdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.001 do
81.000,
4) nie mniej niz 25.000 (stownie: dwadziescia piec tysiecy) i nie wiecej niz 50.000 (pieédziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach od 00.001 do nie wiekszego niz 50.000.

§3.
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze podwyzszenie kapitatu zakfadowego
oraz zmiana Statutu Spotki nastgpi z dniem dokonania wpisu zmiany objetej niniejszq uchwatq w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego.

Upowaznienie dla Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zostato
ustanowione na podstawie o$wiadczenia o przyjeciu Statutu spotki akcyjnej z dnia 17 kwietnia 2019 r.
(Repertorium A nr 1705/2019) w Hornéwku przy ul. ks. Aleksandra Fedorowicza 17A, przed notariuszem Jadwiga
Zacharzewska, prowadzacg Kancelarie Notarialng Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizynska Notariusze Spotka
Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18. Treé¢ zostata przedstawiona powyzej, przy informacji o emisji
akgji serii C.

W dniu 24 kwietnia 2020 r. w Kancelarii Notarialnej w Lublinie, przy ul. Konrada Wallenroda 4C, przed
notariuszem Iwong Maliborskg-Jurak (Repertorium A nr 2634/2020) Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego. Tres¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

Uchwata nr 1/04/2020
Zarzqdu Pyramid Games Spotka Akcyjna
z siedzibg w Lublinie
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sqd Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000787951
z dnia 24 kwietnia 2020 roku
w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego

§1.

Zarzqd Spotki pod firmg Pyramid Games Spétka Akcyjna z siedzibq w Lublinie oswiadcza, ze:
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— zostata zakoriczona prywatna subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii D, przeprowadzona przez Spotke
na podstawie uchwaty Nr 1/03/2020 Zarzqdu spétki pod firmq Pyramid Games Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Lublinie, z dnia 13 marca 2020 roku, w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wytqczeniem w cafosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji
serii D i ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu
Spotki, objetej protokotem, udokumentowanym aktem notarialnym sporzqdzonym przez Beate Majdanik
notariusza w Lublinie w dniu 13 marca 2020 roku za nr rep. A-2075/2020,

—  w ramach subskrypcji zostato objetych 50.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, a zatem
kapitat zaktadowy zostat podwyiszony o kwote 5.000,00 zt (stownie: pie¢ tysiecy ztotych), do kwoty
113.100,00 zt (stownie: sto trzynascie tysiecy sto ztotych), a wktady na akcje zostaty wniesione.

$2.
Zarzqd Spdtki pod firmq Pyramid Games Spdtka Akcyjna z siedzibq w Lublinie w zwigzku z dojsciem do skutku
emisji akcji serii D, dziafajgc w trybie art. 310 § 2 i § 4 w zwiqgzku z art. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych,
dokonuje dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki na kwote 113.100,00 zt (stownie: sto trzynascie
tysiecy sto ztotych 00/100).

$3.
W zwiqgzku z dookresleniem wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki po jego podwyzszeniu poprzez emisje akcji
serii D, zmienia sie Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 Statutu Spotki, otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy wynosi 113.100,00 zt (stownie: sto trzynascie tysiecy sto ztotych) i dzieli sie na 1.131.000
(stownie: jeden milion sto trzydziesci jeden tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (stownie: zero ztotych
i dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 551.000 (stownie: piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
000.001 do 551.000,
2) 449.000 (stownie: czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach
od 000.001 do 449.000,
3) 81.000 (stownie: osiemdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.001
do 81.000,
4) 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach od 00.001
do 50.000.
§4.
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.
Jednoczesnie Zarzqd wskazuje, iz zmiana Statutu bedzie skuteczna z chwilq rejestracji zmian Statutu przez
Krajowy Rejestr Sgdowy.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii D miata miejsce w dniu 7 maja 2020 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Akcje serii E
Akcje serii E powstaty na mocy uchwaty nr 2/04/2020 Zarzadu Spoétki z dnia 24 kwietnia 2020 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w graniach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii E podjetej
w Kancelarii Notarialnej w Lublinie, przy ul. Konrada Wallenroda 4C, przed notariuszem Iwong Maliborska-Jurak
(Repertorium A nr 2638/2020). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

Uchwata nr 02/04/2020
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Zarzqdu Pyramid Games Spétka Akcyjna
z siedzibq w Lublinie
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sqd Rejonowy Lublin-
Wschod w Lublinie z siedzibq w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqdowego pod numerem KRS: 0000787951
z dnia 24 kwietnia 2020 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z
wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji
serii E i ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz
zmiany Statutu Spotki

Zarzqd Spotki pod firmqg Pyramid Games Spdtka Akcyjna z siedzibqg w Lublinie, dziatajgc na podstawie

upowaznienia zawartego w § 9 Statutu Spotki oraz na podstawie art. 446 § 1i § 3 Kodeksu spotek handlowych,

oraz majgc na uwadze, ze:

1) mocqg Uchwaty nr 01/04/2020 Rada Nadzorcza Spdtki wyrazita zgode na pozbawienie przez Zarzqd
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w stosunku do akcji serii E, oraz

2) mocqg Uchwaty nr 02/04/2020 Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na ustalenie ceny emisyjnej akcji
zwyktych na okaziciela serii E, emitowanych na podstawie uchwaty Zarzqdu w oparciu o upowaznienie
udzielone mocqg Statutu Spdtki w ramach podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego w wysokosci 20,00 zt (stownie: dwadziescia ztotych 00/100) za jedngq akcje,

uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spdtki z kwoty 113.100,00 zt (stownie: sto trzynascie tysiecy sto ztotych
00/100) do kwoty nie nizszej niz 118.100,00 zt (sfownie sto osiemnascie tysiecy sto ztotych 00/100) i nie
wyzszej niz 123.100,00 zt (stownie: sto dwadziescia trzy tysigce sto ztotych 00/100), tj. o kwote nie nizszq niz
5.000,00 zt (stownie: piec tysiecy ztotych 00/100) i nie wyzszq niz 10.000,00 zt (stownie: dziesie¢ tysiecy
ztotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) i nie wiecej niz 100.000
(stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda (,,Akcje Serii E”).

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii E zostaje ustalona na kwote 20,00 zt (stownie: dwadziescia ztotych 00/100),
a Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie takiej ceny emisyjnej mocq Uchwaty nr 02/04/2020 zgodnie
z § 9 ust. 7 Statutu Spotki.

3. Akcje Serii E uczestniczq w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

1) Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych (w zaleznosci
od tego co nastgpi jako pierwsze) najpdZniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczq w dywidendzie, poczqwszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, to znaczy od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok,
w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
(w zaleznosci od tego co nastgpi jako pierwsze);

2) Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych (w zaleznosci
od tego co nastqgpi jako pierwsze) w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w dywidendzie, poczqwszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych (w zaleznosci od tego co nastgpi jako pierwsze), to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

4. W interesie Spdtki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii E.
Wytqgczenie prawa poboru Akcji Serii E w catosci nastepuje na podstawie § 9 ust. 6 Statutu Spotki, za uprzednig
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zgodq wyrazong w Uchwale Nr 01/04/2020 Rady Nadzorczej w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie
przez Zarzqd prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjq akcji serii E. Pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spotki jako, ze ma na celu optymalizacje
procesu pozyskiwania finansowania dla prowadzonej przez Spétke dziatalnosci oraz efektywnego rozwoju jej
obecnych oraz przysztych projektow, zapewniajgc Spofce niezbednq elastycznos¢ w zakresie mozliwosci
pozyskiwania dodatkowego kapitatu. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru posiada petne ekonomiczne
uzasadnienie, jak rowniez jawi sie jako rzeczywiscie pozqdane z punktu widzenia najlepszego interesu Spotki,
co za tym idzie — rowniez jej akcjonariuszy. PowyZisze umozliwi sprawne pozyskanie srodkow pienieznych od
inwestorow Spotki.

5. Akcje Serii E pokryte zostang wkfadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

6. Akcje serii E zostanq zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu
spotek handlowych. W zwiqzku z faktem, ze Akcje serii E bedq oferowane w trybie subskrypcji prywatnej do
mniej niz 150 osob fizycznych lub prawnych, nie powstanie obowigzek publikacji prospektu emisyjnego,
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
21 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiqgzku z ofertq publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. U. UE. L. 22017 r. Nr 168, str. 12).

7. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w granicach okreslonych w ust. 1 i 2 powyzej, w wysokosci
odpowiadajqgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej.

8. Zarzqd Spdtki przed zgtoszeniem podwyziszenia kapitatu zaktadowego do sgdu rejestrowego, ztozy
oswiadczenie w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego Spoftki.

9. Zarzqd Spdtki postanawia:

1) ubiegac sie o wprowadzenie Akcji serii E do obrotu zorganizowanego w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”);

2) ztozyc Akcje serii E do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka potrzeba;

3) dokonac dematerializacji Akcji serii E w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi;

4) podjgc¢ wszelkie czynnosci faktyczne i prawne, ktére bedqg zmierzaty do wprowadzenia Akcji serii E do
obrotu zorganizowanego w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez
GPW;

5) zawrzel z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (, KDPW”) umowy, dotyczqgce rejestracji
w depozycie, prowadzonym przez KDPW, Akcji serii E, stosownie do art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi.

§2.
W zwigzku z podwyzZszaniem kapitatu zaktadowego, zmienia sie Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 Statutu
Spotki, otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 118.100,00 zt (stownie sto osiemnascie tysiecy sto ztotych) i nie wiecej
niz 123.100,00 zt (stownie: sto dwadziescia trzy tysigce sto ztotych 00/100) i dzieli sie na nie mniej niz 1.181.000
(stownie: jeden milion sto osiemdziesigt jeden tysiecy) akcji i nie wiecej niz 1.231.000 (stownie: jeden milion
dwiescie trzydziesci jeden tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (stownie: zero ztotych i dziesiec¢ groszy)
kazda, w tym:
1) 551.000 (stownie: piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
000.001 do 551.000,
2) 449.000 (stownie: czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach
od 000.001 do 449.000,
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3) 81.000 (stownie: osiemdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.001
do 81.000,

4) 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach od 00.001
do 50.000,

5) nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) i nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o kolejnych numerach od 000.001 do nie wiekszego niz 100.000.”

§3.
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilqg podjecia, pod warunkiem rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii D Spotki na
podstawie uchwaty Zarzqdu Spétki nr 1/03/2020 z dnia 13 marca 2020 r. zawartej w protokole sporzgdzonym
w formie aktu notarialnego przez notariusza Beate Majdanik za rep. A nr 2075/2020, oraz z zastrzezeniem, ze
podwyzZszenie kapitatu zaktadowego oraz zmiana Statutu Spotki objete niniejszq uchwatq nastgpi z dniem
dokonania wpisu zmiany objetej niniejszq uchwatq w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Upowaznienie dla Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zostato
ustanowione na podstawie o$wiadczenia o przyjeciu Statutu spotki akcyjnej z dnia 17 kwietnia 2019 r.
(Repertorium A nr 1705/2019) w Horndwku przy ul. ks. Aleksandra Fedorowicza 17A, przed notariuszem Jadwiga
Zacharzewska, prowadzacg Kancelarie Notarialng Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spétka
Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18. Tre$¢ zostata przedstawiona powyzej, przy informacji o emisji
akgji serii C.

W dniu 14 maja 2020 r. w Kancelarii Notarialnej w Lublinie, przy ul. Konrada Wallenroda 4C, przed notariuszem
Beatg Majdanik (Repertorium A nr 3233/2020) Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie dookreslenia wysokosci
kapitatu zaktadowego. Tres¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

Uchwata nr 1/05/2020
Zarzqdu Pyramid Games Spotka Akcyjna
z siedzibq w Lublinie
z dnia 14 maja 2020 roku
w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego

§1.

Zarzqd Spotki pod firmg Pyramid Games Spétka Akcyjna z siedzibq w Lublinie oSwiadcza, Ze:

— zostata zakoriczona prywatna subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii E, przeprowadzona przez Spotke
na podstawie uchwaty Nr 02/04/2020 Zarzqdu spétki pod firmq Pyramid Games Spétka Akcyjna z siedzibg
w Lublinie, z dnia 24 kwietnia 2020 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytqczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji akcji serii E i ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
oraz zmiany Statutu Spoftki, objetej protokofem, udokumentowanym aktem notarialnym sporzqdzonym przez
Iwone Maliborskg-Jurak notariusza w Lublinie w dniu 24 kwietnia 2020 roku za nr rep. A-2638/2020,

—  w ramach subskrypcji zostato objetych 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda, a zatem kapitat zaktadowy zostat podwyzZszony o kwote 10.000,00 zt (stownie: dziesiec tysiecy
ztotych), do kwoty 123.100,00 zt (stownie: sto dwadziescia trzy tysigce sto ztotych 00/100), a wktady na akcje
zostaty wniesione.

§2.

Zarzqd Spotki pod firmg Pyramid Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublinie w zwigzku z dojsciem do skutku

emisji akcji serii E, dziatajgc w trybie art. 310 § 2 i § 4 w zwiqzku z art. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych,
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dokonuje dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki na kwote 123.100,00 zt (stownie: sto dwadziescia
trzy tysigce sto ztotych 00/100).
§3.
W zwiqzku z dookresleniem wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki po jego podwyzszeniu poprzez emisje akcji
serii E, zmienia sie Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 Statutu Spotki, otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy wynosi 123.100,00 zt (stownie: sto dwadziescia trzy tysigce sto ztotych 00/100) i dzieli sie
na 1.231.000 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci jeden tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej po 0,10 zt
(stownie: zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 551.000 (stownie: piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
000.001 do 551.000,
2) 449.000 (stownie: czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
000.001 do 449.000,
3) 81.000 (stownie: osiemdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.001 do

81.000,

4) 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach od 00.001 do
50.000,

5) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o kolejnych numerach od 000.001 do
100.000.

§$4.
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.
Jednoczesnie Zarzqd wskazuje, iz zmiana Statutu bedzie skuteczna z chwilg rejestracji zmian Statutu przez
Krajowy Rejestr Sgdowy.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii E miata miejsce w dniu 27 maja 2020 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 sierpnia 2019 r. podjeto uchwaty nr 4 i 5 w sprawie
wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) akcji serii B i A oraz dematerializacje akcji serii B i A w Kancelarii Notarialnej Iwona Maliborska-
Jurak, Beata Majdanik Spdtka Cywilna w Lublinie, przy ul. Konrada Wallenroda 4C, przed notariuszem Beata
Majdanik (Repertorium A nr 5657/2019). Tre$¢ przedmiotowych uchwat zostata przytoczona ponizej:

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pyramid Games Spotka Akcyjna
z siedzibq w Lublinie
z dnia 30 sierpnia 2019 r.
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) akgji serii B oraz dematerializacje
akcji serii B
$ 1

Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005
r., Nr 184, poz. 1539, z pézn. zm.), w zwiqzku z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Pyramid
Games S.A. z siedzibg w Lublinie uchwala, co nastepuje:
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1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z pdZzn.zm.) przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW);

b) ztoZenie akcji Spotki serii B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z poin. zm.), przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.;

b) ztoZzenie akcji Spdtki serii B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

¢) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majqgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii B;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych (KDPW) umdw, dotyczqcych rejestracji
w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akgji serii B, stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 5 r., Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.).

$2.
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzit, Ze w gfosowaniu jawnym wazine gfosy oddano z 1.081.000 akcji,
ktorych procentowy udziat w kapitale zakfadowym wynosi 100%, tgczna liczba waznych gfoséw 1.081.000, za
uchwatq oddano 1.081.000 gtosow, przeciw uchwale gfosow nie oddano, gfosow wstrzymujqcych sie nie byfto,
nie zgtoszono sprzeciwow, a zatem Przewodniczqcy Zgromadzenie stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta.

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pyramid Games Spotka Akcyjna
z siedzibg w Lublinie
z dnia 30 sierpnia 2019 r.
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect) akgcji serii A oraz dematerializacje
akcji serii A
$1
Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005
r., Nr 184, poz. 1539, z péZn. zm.), w zwiqzku z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Pyramid
Games S.A. z siedzibg w Lublinie uchwala, co nastepuje:
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
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instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z péin. zm.) przez spotke Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW);

b) ztoZzenie akcji Spotki serii A do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6Zn. zm.).

2.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii A do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z poin. zm.), przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.;

b) ztozenie akcji Spotki serii A do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii A;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych (KDPW) umdw, dotyczqcych rejestracji
w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii A, stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.).

$2.
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzit, Ze w gfosowaniu jawnym wazine gfosy oddano z 1.081.000 akcji,
ktorych procentowy udziat w kapitale zakfadowym wynosi 100%, tgczna liczba waznych gfoséw 1.081.000, za
uchwatq oddano 1.081.000 gtosow, przeciw uchwale gfosow nie oddano, glosow wstrzymujqcych sie nie byfto,
nie zgtoszono sprzeciwow, a zatem Przewodniczqcy Zgromadzenie stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta.

Zarzad Spotki w dniu 19 lipca 2019r. podjat uchwate nr 2 w sprawie podjecia decyzji o ubieganiu sie
o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) akcji serii C oraz
dematerializacje akgcji serii C, w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizynska Notariusze Spotka
Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed notariuszem Anng Nizyriska (Repertorium A nr
2983/2019). Tres¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

Uchwata nr 2
Zarzqdu spotki Pyramid Games S.A.
z siedzibg w Lublinie
z dnia 19 lipca 2019 roku
w sprawie podjecia decyzji o ubieganiu sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect) akgcji serii C oraz dematerializacje akcji serii C

$1
Zarzqd Spotki pod firmq Pyramid Games S.A. z siedzibq w Lublinie, dziatajgc na podstawie upowaznienia
zawartego w § 9 Statutu Spodtki oraz na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539, z pdZn. zm.), w zwiqzku z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6Zn. zm.), uchwala, co nastepuje:
1. Zarzqd Spotki postanawia:

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A. Strona | 61



/A PyramidGames

a) ubiegac sie o wprowadzenie akcji serii C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z poin. zm.) przez spotke Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW);

b) ztozy¢ akcje Spotki serii C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

c) dokonac dematerializacji akcji Spotki serii C w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.).

2. Na podstawie § 9 ust. 8 pkt 2) i 3) Statutu Spotki Zarzqd Spotki Pyramid Games S.A. jest upowazniony

i zobowiqzuje sie do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z poin. zm.), przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.;

b) ztoZenia akcji Spotki serii C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka
potrzeba;

¢) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii C;

d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych (KDPW) umdw, dotyczqcych rejestracji
w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii C, stosownie do art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.).

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Zgodnie z §1 ust. 9 uchwaty nr 1/03/2020 z dnia 13 marca 2020 r. (uchwata podjeta w Kancelarii Notarialnej
w Lublinie, przy ul. Konrada Wallenroda 4C, przed notariuszem Beata Majdanik, Repertorium A nr 2075/2020)
oraz §1 ust. 9 uchwaty nr 02/04/2020 z dnia 24 kwietnia 2020 r. (uchwata podjeta w Kancelarii Notarialnej
w Lublinie, przy ul. Konrada Wallenroda 4C, przed notariuszem Iwong Maliborska-Jurak, Repertorium A nr
2638/2020) Zarzad postanowit ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) akcji serii D i E oraz dematerializacje akcji serii D i E. TreSci przedmiotowych uchwat wskazano
powyzej.

3.2.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii A i B zostaty objete przez wspdlnikdw spotki Pyramid Games sp. z 0.0. w wyniku jej przeksztatcenia

w spo6tke Pyramid Games S.A. W zwigzku z tym, akcje serii A i B zostaty pokryte majatkiem spétki Pyramid Games
sp.z0.0.

Akcje serii C zostaty objete za wktady pieniezne (przelewy bankowe).

Akcje serii D zostaty objete za wktady pieniezne (przelewy bankowe).

Akcje serii E zostaty objete za wktady pieniezne (przelewy bankowe).

3.2.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00498 Warszawa.

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A. Strona | 62




/A PyramidGames

Od momentu rejestracji akcji serii A, B, C, D i E w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta
beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 5
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii A i B wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii C, za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty nr01/07/2019 z dnia
17 lipca 2019 r., zostata ustalona na poziomie 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) za jedng akcje, zgodnie z trescig
§2 uchwaty nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 19 lipca 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w graniach
kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii C.

Cena emisyjna akcji serii D, za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty nr 02/03/2020 z dnia
9 marca 2020 r., zostata ustalona na poziomie 20,00 zt (stownie: dwadziescia ztotych) za jedng akcje, zgodnie
z trescig §1 ust. 2 uchwaty nr 1/03/2020 Zarzadu Spoétki z dnia 13 marca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w graniach kapitatu docelowego poprzez emisje akgcji serii D.

Cena emisyjna akcji serii E, za uprzednia zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty nr 02/04/2020 z dnia
23 kwietnia 2020 r., zostata ustalona na poziomie 20,00 zt (stownie: dwadziescia ztotych) za jedng akcje, zgodnie
z trescig §1 ust. 2 uchwaty nr 02/04/2020 Zarzadu Spotki z dnia 24 kwietnia 2020 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w graniach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii E.

3.3  Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii A'i B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za pierwszy rok obrotowy, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. gdyz akcje te powstaty
w wyniku przeksztatcenia Spotki. Akcje serii Ai B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2019, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zgodnie z § 2 uchwaty nr 1 Zarzadu
Spotki z dnia 19 lipca 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w graniach kapitatu docelowego
poprzez emisje akc;ji serii C. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2019, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zgodnie z § 1 ust. 3 uchwaty
nr 1/03/2020 Zarzgdu Spotki z dnia 13 marca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w graniach
kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii D. Akcje serii D nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii E uczestniczag w dywidendzie poczagwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2019, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zgodnie z § 1 ust. 3 uchwaty
nr 02/04/2020 Zarzadu Spétki z dnia 24 kwietnia 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w graniach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii E. Akcje serii E nie sg uprzywilejowane co do
dywidendy.

Akcje serii A, B, C, D i E sg rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.
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Strata netto poprzednika prawnego Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od dnia 30 stycznia 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2017 r.) w kwocie 29.301,58 zt, mocg uchwaty nr 4 z dnia 30 czerwca 2018 r. Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow zostanie pokryta z zyskow z lat nastepnych.

Strata netto poprzednika prawnego Emitenta za 2018 r. w kwocie 49.994,34 zt, mocg uchwaty nr 5 z dnia 9 maja
2019 r. Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw zostanie pokryta z zyskéw z lat nastepnych.

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2019 wyniosta 16.996,27 zt (szesnascie tysiecy dziewiecset
dziewiedédziesigt sze$¢ ztotych 27/100). Do dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie odbyto
sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktorego pod gtosowanie poddana zostataby uchwata w sprawie
pokrycia straty netto.

3.4 Prawa wynikajqgce z instrumentéw finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majgtkowe zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisdow ograniczajgcych
to prawo. Ponadto w stosunku do akcji Emitenta wystepujg umowne ograniczenia zbywalnosci akcji.
Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 4064 KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spoétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B, C, D i E s3g rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dywidende
wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego
dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg. Ponadto zgodnie z art. 348
§ 4 KSH zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczagc od dnia dywidendy.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktdre powinno odbyc sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A, B, C, D i E wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru
dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdtek publicznych. Regulacje w tym
zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
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(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszos$ci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszos$¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, $ciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpié podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielkos$¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢
posiadanych przez niego akgcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

3.4.2 Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zgodnie
zart. 406 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spétki publicznej.

Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majace postaé¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
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Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjne;j.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikéw,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtosu
Z akcjami serii A, B, C, D i E Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spétce publicznej gtos moze by¢ oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowa¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos$¢ to akcjonariusz Spétki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spodtki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwo$é.

Prawo zqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢
liste obecnosci zawierajaca spis 0séb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do Zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki
mogg zgdac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotfane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogodtu gtosow w Spotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno byé zgtoszone Zarzadowi
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Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektéow uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zqgdania zarzqdzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazadad zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo Zgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spétki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spoétki. Wydanie odpisow wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
glosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczqcej
powotania rewidenta ds. szczegélnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spoétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zagdaé¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogow formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
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podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.

szczegdblnych.

Prawo zZqgdania udzielenia przez Zarzqd Spoétki informacji dotyczqcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmdéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spoétki zagdania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spotce z nig powigzang lub spoétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spoétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spétka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 11 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentédw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztoienia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A. Strona | 68



/A PyramidGames

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o uchylenie uchwatly Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spoétki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spdtce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia
z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegélni cztonkowie tych organdw,

— akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzagdkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére

wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzgdzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoéfki,
moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spdfce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do Zgdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spotki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spofki.
Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.5  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
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uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane beda zgodnie
z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym
w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie
z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem
wyptaty dywidendy musi uptywaé co najmniej 10 dni. Wypfata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem
systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajagcym
zdematerializowane akcje spétki publicznej zgodnie z § 112 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje
poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na
wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW
srodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikdw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je poszczegdlne
rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Strata netto poprzednika prawnego Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od dnia 30 stycznia 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2017 r.) w kwocie 29.301,58 zt, mocg uchwaty nr 4 z dnia 30 czerwca 2018 r. Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow zostanie pokryta z zyskow z lat nastepnych.

Strata netto poprzednika prawnego Emitenta za 2018 r. w kwocie 49.994,34 zt, mocg uchwaty nr 5 z dnia 9 maja
2019 r. Zwyczajnego Zgromadzenia Wspadlnikdw zostanie pokryta z zyskéw z lat nastepnych.

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2019 wyniosta 16.996,27 zt (szesnascie tysiecy dziewiecset
dziewiedédziesigt sze$¢ ztotych 27/100). Do dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie odbyto
sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktorego pod gtosowanie poddana zostataby uchwata w sprawie
pokrycia straty netto.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach moze ulec zmianie i uzalezniona bedzie
od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.
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3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiqzanych z posiadaniem iobrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie ptlatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystac
z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodéw osob fizycznych

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potrgca kwote podatku z przypadajgce;j
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym
do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie osob fizycznych w zwiqgzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych
0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentow finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majacych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochoddw (przychodoéw) z przedmiotowych tytutéw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

—  roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— roznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

—  roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,
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— roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéow (akcji) w spotkach majgcych osobowosc
prawng albo wkfadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktdrym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spotkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spétkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartosé
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychodow z tytutu umorzenia akcji w spoétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktdra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sg3, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:
— podatek dochodowy od dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu
— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tgcznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):
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1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

1. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

2. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt 1,

3. odbiorcg dochoddw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
=  spodtka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
=  zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdétka, o ktoérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Pfatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktdéra potragca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie osob prawnych w zwiqgzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréow

wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktdore sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowe]j o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze rowniez wybrac uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
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za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach osdb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2

Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.

2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami uméw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy
i wytagczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.
Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osob fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0sob fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenc;ji.
Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, jezeli spetnione
sg tgcznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spodtka, o ktdrej mowa w pkt 2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]
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Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodow (przychodoéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spoétka, o ktorej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodow (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkdw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majgtkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  wchwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majgtkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkdw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrot zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrdt instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu
dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepisow jest:
— opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub
— zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - uméw sprzedazy udziatéw i akcji w spdtkach
handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnosé¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
22005 r., nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi
oraz identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedlug
wlasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Pyramid Games S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Lublin
Adres: Al. Krasnicka 35, 20-718 Lublin
Telefon: +48 81 307 00 10
Adres poczty elektronicznej: contact@pyramid.games
Adres strony internetowe;j: www.pyramid.games
NIP: 7123329787
REGON: 366481817
KRS: 0000787951

Zrédto: Emitent

4.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 3 Statutu Spoétki.

4.3  Wskazanie przepiséw prawa na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent powstat na skutek przeksztatcenia spétki Pyramid Games sp. z 0.0. w spotke Pyramid Games S.A., ktére

dokonane zostato na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Pyramid Games
sp. z 0.0. z dnia 17 kwietnia 2019 r. w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna (Repertorium A nr 1696/2019).

Rejestracja przeksztatcenia spétki Pyramid Games S.A. miata miejsce na mocy postanowienia nr sygn. LU.VI NS-
REJ.KRS/007976/19/087 wydanego w dniu 24 maja 2019 r. przez Sad Rejonowy Lublin-Wchéd w Lublinie
z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Emitent zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000787951.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r.,
nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4  Wskazanie sqdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktory
je wydat

W dniu 24 maja 2019 r. Sad Rejonowy Lublin-Wchéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktérego zostato zarejestrowane przeksztatcenie
spotki Pyramid Games sp. z 0.0. w Pyramid Games S.A. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow KRS
pod numerem KRS 0000787951.
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4.4a Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo podmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.

4.5  Krotki opis historii Emitenta

Poczatki dziatalnosci Spotki zwigzane sg z Kotem Naukowym Informatykow KUL, gdzie kilku cztonkéw zespotu
Emitenta tworzyto gry tgczac hobby z naukg. W styczniu 2010 r., po zwyciestwie w konkursie na biznesplan, zespét
ten dotaczyt do Akademickich Inkubatoréw Przedsiebiorczosci dziatajgcych przy UMCS w Lublinie. W nastepnym
roku zespot tworzyt gry w jezyku C++ z wykorzystaniem biblioteki OpenGL oraz silnika Ogre3D. Z czasem
realizowano coraz wiecej zlecen i powiekszono zespdf, rdwniez o programistéw C#, Unity3D. W 2012 r.
funkcjonowanie rozpoczeta jednoosobowa dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg Pyramid Lab Jacek Wyszynski.
Siedziba firmy miescita sie w budynku Lubelskiego Parku Naukowo-Technologicznego w ramach Inkubatora
Technologicznego. W 2013 r. w ramach dziatalnosci rozpoczeto wspoétprace z Inkubatorem Przedsiebiorczosci
Politechniki Lubelskiej oraz Urzedem Miasta Lublin przy tworzeniu ambitnego projektu gry online i platformy
edukacyjnej pt. "Kreatywnie w przedsiebiorczos¢". W 2015 r. z uwagi na dalszy rozwdj zespotu firma
przeprowadzita sie do wiekszego lokalu przy ul. Morwowej w Lublinie i skoncentrowata dziatalnos$é¢ na tworzeniu
gier mobilnych. W okresie tym m.in. miata miejsce premiera gry pt. ,,Z-Town” na systemy Android i iOS oraz
wydano aplikacje pt. ,,Polish for Foreigners” na systemy Android i iOS. W nastepnym roku premiere miata gra pt.
“SMASHROAD” na systemy Android i iOS. W okresie tym Spétka pracowata réwniez nad wieloma prototypami
gier mobilnych, prowadzita badania rynku i inwestowata w rozwdj zespotu deweloperskiego.

Na poczatku 2017 r. zawigzano Pyramid Games sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta), ktéry przejat od Pyramid
Lab Jacek Wyszynski dziatalno$¢ zwigzang z grami, m.in. do poprzednika prawnego Emitenta przeniesiono
wszystkie umowy ze wspodtpracownikami oraz sprzet komputerowy. Nalezy rowniez wskazaé, iz czesc
wspotpracownikdw Pyramid Lab Jacek Wyszynski zostata zatozycielami Pyramid Games sp. z 0.0. W lutym 2017
r. do poprzednika prawnego Emitenta pozyskano inwestora PlayWay S.A., ktory oprdcz wniesienia kapitatu na
rozwoj zostat rowniez wydawcy gier Emitenta. Wraz z rozwojem firmy, w 2018 r. konieczna byta kolejna
przeprowadzka do wiekszego lokalu, mieszczgcego sie w centrum Lublina. Od tego momentu Pyramid Games sp.
z 0.0. skupita prowadzong dziatalnos¢ na tworzeniu gier oraz assetéw do gier PC dedykowanych na platforme
Steam.

Tabela 8 Skréocona historia Emitenta

ELESaoHIEW Zawigzanie poprzednika prawnego Emitenta pod firmg Pyramid Games sp. z o.0. z siedzibg

pJoi WA W Lublinie. Kapitat zaktadowy spétki zostat okreslony na 5.000,00 zt i dzielit si¢ na 100 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Zatozycielami spétki byli: Pan Jacek Wyszynski obejmujacy
70 udziatéw, o facznej wartosci nominalnej 3.500,00 zt oraz 4 osoby fizyczne, ktére w sumie objety
30 udziatéw, o facznej wartosci nominalnej 1.500,00 zt. Na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat
powotany Pan Jacek Wyszynski.

pANILT-LW Postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin-Wchéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku poprzednik
b1y Prawny Emitenta zostat wpisany do KRS pod numerem 0000661858.
pyA[11{Y-l W Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspodlnikdw w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
bJ)i A zaktadowego poprzednika prawnego Emitenta. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 7.500,00
zt, tj. do kwoty 12.500,00 zt poprzez emisje 150 nowych udziatdéw. Wszystkie nowoemitowane
udziaty zostaty objete przez PlayWay S.A.

WALt Rejestracja przez Sad Rejonowy Lublin-Wchéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku podwyzszenia
b )iy kapitatu zaktadowego.

pL-A[1i (Y-l Premiera gry na platformach Android oraz iOS pt. RMX Real Motocross. Poprzednik prawny
b)JE: W Emitenta petnit role twodrcy, bedgcym wiascicielem praw majatkowych. Wydawcy gry zostat
PlayWay S.A.
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yAT1{-l Premiera gry na platformach Android oraz iOS pt. Motorcycle Mechanic Simulator. Poprzednik
b )i E: W prawny Emitenta petnit role tworcy, bedacym wtascicielem praw majgtkowych. Wydawca gry zostat
PlayWay S.A.
ALY Else-l Zawarcie z PlayWay S.A. jako wydawcy licencji wytacznej na dystrybucje gier na platformy Android
pJodE: M ii0S pt. RMX Real Motocross, Motorcycle Mechanic Simulator oraz na platforme Steam gry pt. Alter
Cosmos. Poprzednikowi prawnemu Emitenta jako twdrcy ww. gier przystuguje wynagrodzenie
stanowigce 99% przychoddw ze sprzedazy gier mobilnych i 99% przychoddw ze sprzedazy gry PC tj.
mikroptatnosci oraz dystrybucji reklam w ramach gier, pomniejszony o prowizje pobierang przez
wydawce.
XN EIEW Zawarcie z SimFabric S.A. jako zleceniobiorcy dwéch uméw, na mocy ktérych poprzednik prawny
bJoJF: 3 Emitenta przekazat licencje na wykonanie portéw na konsole: PS4, Xbox One oraz Nintendo Switch,
dla gry pt.: Alter Cosmos. Z tytutu ww. umow poprzednikowi prawnemu Emitenta przystuguje
wynagrodzenie stanowigce 50% przychodéw ze sprzedazy gry na ww. konsolach, pomniejszony
0 prowizje pobierang przez zleceniobiorce.
Zawarcie z Panem Jackiem Wyszynskim, Prezesem Zarzadu, umowy o nabyciu czesci praw
majgtkowych do gry PC pt. Alter Cosmos na platforme Steam. W zamian za wptate 12 tys. zt brutto,
Pan Jacek Wyszynski otrzyma prawo do 20% przychoddw ze sprzedazy z ww. gry.
[0} [TsY-W Premieragry PC na platformie Steam pt. Alter Cosmos, dla ktérej poprzednik prawny Emitenta petnit
bJo sl role tworcy gry, bedacym wiascicielem praw majgtkowych do gry. Wydawca gry byt PlayWay S.A.,
a obecnie jest Emitent.
yEJ[I-W Zawarcie z Ultimate Games S.A. jako wydawcy umowy wydawniczej dla gry PC pt. SpyHack na
bJis:J platforme Steam. Zadaniem poprzednika prawnego Emitenta jako twércy byto doprowadzenie gry
do wersji finalnej celem przekazania jej do sprzedazy na platformie Steam. Z tytutu przedmiotowe;j
umowy poprzednikowi prawnemu Emitenta przystuguje wynagrodzenie jednorazowe, ptatne
w transzach, za kazdy oddany w terminie i zaakceptowany etap, tj. 10 tys. zt netto miesiecznie przez
okres 6 miesiecy oraz wynagrodzenie zmienne stanowiace: (i) 50% zysku ze sprzedazy gry do czasu
odrobienia kosztéw produkcji poniesionych przez Emitenta i (ii) 10% zysku ze sprzedazy gry po
odrobieniu kosztow produkcji. W dniu 28 pazdziernika 2019 r. zostat zawarty aneks rozszerzajacy
umowe wydawniczg na wszystkie cyfrowe platformy dystrybucji gier. Celem przygotowania do
premiery i uporzadkowania kwestii praw do gry w dniu 31 marca 2020 zostato zawarte
porozumienie rozwigzujgce umowe wydawniczg miedzy Emitentem a Ultimate Games S.A.,
a nastepnie zostata zawarta umowa wydawnicza miedzy Emitentem a Art Games Studio S.A.
XS LIER Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspdlnikéw w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
bJoJF: 3l zaktadowego poprzednika prawnego Emitenta. Kapitat zakladowy podwyzszono o kwote 87.500,00
zt, tj. do kwoty 100.000,00 zt poprzez emisje 1.750 nowych udziatow.
pZ RV e T Xl Zawarcie z PlayWay S.A. jako wydawcy umowy wydawniczej dla gry PC pt. Occupy Mars: The Game
b)JF: @ na platforme Steam. Poprzednikowi prawnemu Emitenta jako tworcy gry przystuguje
wynagrodzenie stanowigce 99% przychoddw z gry tj.: mikroptatnosci, dystrybucji gry, rozszerzern do
gry i reklam wyswietlanych w ramach gry, pomniejszony o prowizje pobierang przez wydawce.
LNV PTG E Zawarcie umowy z podmiotem inwestujgcym w branzy gamingowej na wspofinansowanie produkcji
bJoJE: W gry na PC pt. Occupy Mars: The Game. Zgodnie z aneksem do umowy z dnia 25 marca 2020 r., za
taczny wktad na poziomie 260 tys. zt ptatny w ratach zgodnie z ustalonym harmonogramem,
inwestorowi przystuguje 31% w zyskach z dystrybucji gry, pod warunkiem uiszczenia przez
Inwestora terminowych wptat na produkcje gry (przed datg wydania gry).
LN EYL GG Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wsp6lnikow w przedmiocie zmiany uchwaty w sprawie
b)JE: W podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzednika prawnego Emitenta z dnia 2 sierpnia 2018 r.
Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 87.500,00 zi, tj. do kwoty 100.000,00 zt poprzez emisje
1.750 nowych udziatéw. Nowoemitowane udziaty zostaty objete zaréwno przez dotychczasowych
wspolnikow poprzednika prawnego Emitenta oraz nowych inwestorow.

EXNEYLHETGIICI Zawarcie z PlayWay S.A. umowy dotyczgcej nabycia przez poprzednika prawnego Emitenta praw
b)JE: M majatkowych do modutéw programistycznych za kwoteg ok. 49 tys. zt.

PORIS G ELEW Zawarcie z Gaming Factory S.A. dwdéch umow o dzieto i przeniesienie majatkowych praw autorskich

bJoiE: 3 na wykonanie preprodukcji gier komputerowych pt.: ZooKeeper oraz HERO: Flood Rescue. Z tytutu

przedmiotowych umdw poprzednikowi prawnemu Emitenta przystuguje ustalone wynagrodzenie
jednorazowe na poziomie 20 tys. zt za kazdg z nich

yRW-(OIGLIEW Rejestracja przez Sad Rejonowy Lublin-Wchéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku podwyzszenia
Yo E: 3 kapitatu zaktadowego.

yCY-(OLOTEW Zawarcie umowy z podmiotem inwestujgcym w branzy gamingowej na wspétfinansowanie
bJosE: @ produkcji gry na PC pt. Dinosaur Fossil Hunter. Zgodnie z aneksami do umowy z dnia 14 lutego 2019
r.i28 sierpnia 2019 r. za tgczny wktad na poziomie 155 tys. zt ptatny w ratach zgodnie z ustalonym
harmonogramem inwestorowi przystuguje 40% w zyskach z dystrybucji gry, pod warunkiem
uiszczenia przez Inwestora terminowych wptat na produkcje gry (przed datg wydania gry).

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A. 2




A PyramidGames

Zawarcie umowy z podmiotem inwestujgcym w branzy gamingowej na wspotfinansowanie
produkcji gry na PC pt. Soviet Space Engineers. Zgodnie z aneksami do umowy z dnia 15 marca 2019
r. i 6 czerwca 2019 r. za tgczny wktad na poziomie 168 tys. zt ptatny w ratach zgodnie z ustalonym
harmonogramem, inwestorowi przystuguje 40% w zyskach z dystrybucji gry, pod warunkiem
uiszczenia przez Inwestora terminowych wptat na produkcje gry (przed datg wydania gry).
XY\ FW Zawarcie z Ultimate Games S.A. trzech uméw o wspétpracy, na mocy ktérych poprzednik prawny
bIJ W Emitenta przekazat licencje na wykonanie portédw na konsole Nintendo Switch dla gier pt.: RMX Real
Motocross, Motorcycle Mechanic Simulator oraz Z-TOWN: Zombie Challenge. Z tytutu ww. uméw
poprzednikowi prawnemu Emitenta przystuguje wynagrodzenie stanowigce 50% przychodow ze
sprzedazy gry na konsoli Nintendo Switch, pomniejszonych o prowizje i koszty transakcyjne.
yPAN-LW Zawarcie umowy z podmiotem inwestujgcym w branzy gamingowej na wspdtfinansowanie
bJoJ .l produkcji gry na PC pt. Kingslayer Tactics. Zgodnie z aneksem do umowy z dnia 6 czerwca 2019 r.,
za taczny wktad na poziomie 80 tys. zt ptatny w ratach zgodnie z ustalonym harmonogramem,
inwestorowi przystuguje: (i) 90% zyskéw z gry do czasu odzyskania wktadu inwestora i (ii) 55%
w zyskach z dystrybucji gry po odzyskaniu wktadu inwestora.
pLYM&Y-L 0 Zawarcie umowy z podmiotem inwestujgcym w branzy gamingowej na wspotfinansowanie
Loyl produkcji gry na PC pt. Rover Mechanic Simulator. Zgodnie z aneksem do umowy z dnia 6 czerwca
2019 r., za taczny wktad na poziomie 120 tys. zt ptatny w ratach zgodnie z ustalonym
harmonogramem, inwestorowi przystuguje : (i) 80% zyskow z gry do czasu odzyskania wktadu
inwestora i (ii) 50% w zyskach z dystrybucji gry po odzyskaniu wktadu inwestora.
p LR EIg- M Zawarcie z Ultimate Games S.A. jako zamawiajgcego umowy o dzieto i przeniesienie majgtkowych
bl praw autorskich na wykonanie gry komputerowej w wersji na PC pt. Farming Life. Zgodnie
z aneksem z dnia 14 kwietnia 2020 roku do umowy zawartej z poprzednikiem prawnym Emitenta,
Emitentowi jako tworcy przystuguje wynagrodzenie jednorazowe na poziomie 160 tys. zt, pfatne
w transzach, za kazdy oddany w terminie i zaakceptowany etap oraz wynagrodzenie zmienne na
poziomie 15% zysku ze sprzedazy gry i dodatkowo podwyzszony do poziomu 20% zysku ze sprzedazy
gry w przypadku osiggniecia pozytywnych ocen gry na Steam. Strony umowy dopuszczajg mozliwos¢
wydania gry na inne platformy, w tym na: Android, iOS i Nintendo Switch. Umowa zostata
aneksowana porozumieniem z dnia 27 listopada 2019 r., zgodnie z ktérym Gaming Factory S.A. stata
sie zamawiajgcym i witascicielem praw majgtkowych do gry, a Ultimate Games S.A. petni role
wydawcy.
LYV F Zawarcie z Gaming Factory S.A. jako zamawiajgcego i Ultimate Games S.A. jako wydawcy oraz
Yoyl Poprzednikiem prawnym Emitenta jako twdércy umowy na produkcje i wydanie gry w wersji na PC
pt. ZooKeeper. Twdrca zobowigzuje sie wykonac gre i przenie$¢ autorskie prawa majatkowe na
zamawiajgcego. Zgodnie z aneksem z dnia 14 kwietnia 2020 roku do umowy zawartej
z poprzednikiem prawnym Emitenta, Emitentowi jako tworcy przystuguje wynagrodzenie
jednorazowe na poziomie 150 tys. zt, ptatne w transzach, za kazdy oddany w terminie
i zaakceptowany etap oraz wynagrodzenie zmienne na poziomie 15% zysku ze sprzedazy gry
i dodatkowo podwyzszony do poziomu 20% zysku ze sprzedazy gry w przypadku osiggniecia
pozytywnych ocen gry na Steam. Strony umowy dopuszczajg mozliwos¢ wydania gry na inne
platformy, w tym na: Android, iOS i Nintendo Switch. Umowa zostata aneksowana porozumieniem
z dnia 27 listopada 2019 r., zgodnie z ktérym Gaming Factory S.A. stata sie zamawiajacym
i wtascicielem praw majgtkowych do gry, a Ultimate Games S.A. petni role wydawcy.
iWA'CYIILIEE Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspdlnikéw w przedmiocie przeksztatcenia Pyramid Games
bl sp. z 0.0. w spotke Pyramid Games S.A. Kapitat zaktadowy Spétki ustalono w wysokosci 100.000,00
zt, dzielony na tgcznie 1.000.000 akcji, w tym 551.000 akcji serii A oraz 449.000 akcji serii B,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na Prezesa Zarzadu Emitenta zostat wybrany Pan Jacek
Wyszyniski.
yZEVEIEW Postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin-Wchéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku zostato
bW zarejestrowane przeksztatcenie formy prawnej Spétki. Emitenta wpisano do KRS pod numerem
0000787951.
EXr -l Zawarcie porozumienia o wspotpracy w zakresie realizacji Innowacyjnych studiéw dualnych
pYoyCl pomiedzy Pyramid Games S.A., a Wyzszg Szkota Ekonomii i Innowacji (WSEI) w Lublinie, w ramach
ktérego studenci kierunku Informatyka WSEI beda odbywali wielomiesieczne staze w Spotce przez
caty okres trwania 3-letnich studidw. Emitent uczestniczyt bedzie we wspoéttworzeniu programow
nauczania, procesie ksztatcenia oraz dyplomowania studentow.
YA 0 -l Zawarcie z Ultimate Games S.A. jako zamawiajgcego umowy o dzieto i przeniesienie majgtkowych
Yoyl praw autorskich na wykonanie gry komputerowej w wersji na PC pt. Castle Flipper. Z tytutu
przedmiotowej umowy Emitentowi jako twdrcy przystuguje wynagrodzenie jednorazowe na
poziomie 120 tys. zt, ptatne w transzach, za kazdy oddany w terminie i zaakceptowany etap oraz
wynagrodzenie zmienne na poziomie 40% zysku ze sprzedazy gry i dodatkowo podwyzszony do
poziomu 45% zysku ze sprzedazy gry w przypadku osiggniecia pozytywnych ocen gry na Steam.
Strony umowy dopuszczajg mozliwos¢ wydania gry na inne platformy, w tym na: Android, iOS
i Nintendo Switch. Umowa zostata aneksowana porozumieniem z dnia 27 listopada 2019 r., zgodnie
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z ktorym Gaming Factory S.A. stata sie zamawiajgcym i witascicielem praw majatkowych do gry,
a Ultimate Games S.A. petni role wydawcy.
Zawarcie umowy z Valve Corporation (wtasciciel platformy Steam) na dystrybucje gier na platformie
Steam — globalnej platformie cyfrowej dystrybucji gier. Niniejsza umowa nie zawiera warunkéw
finansowych, ale jest istotna i stanowi rozszerzenie kanatu dystrybucji gier. Ponadto moze mieé
istotne znaczenie dla wizerunku Spétki wsrdd graczy oraz istotnie podnies¢ zainteresowanie grami
Emitenta. Jest to zwigzane z faktem, iz ww. podmiot ma istotne znaczenie na globalnym rynku gier
komputerowych, dlatego mozna zasadnie oczekiwaé, ze opisywana wspodtpraca w sposéb istotny
wptynie na zwiekszenie wolumenu sprzedanych gier, co bedzie miato istotny wptyw na sytuacje
finansowg Spotki.
yCRITsY-W Podjecie uchwat przez Zarzad Emitenta w przedmiocie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego
byl W graniach kapitatu docelowego Spotki o kwote 8.100,00 zt tj. do kwoty 108.100,00 zt poprzez
emisje 81.000 akcji serii C oraz zmian w statucie Spotki, a takze (ii) wyrazenia zgody na
wprowadzenie do ASO NewConnect i dematerializacje akcji serii C.

LY [T J- W Zawarcie umowy z Microsoft Corporation na dystrybucje gier Spétki na platformie Xbox. Niniejsza
byl umowa nie zawiera warunkéw finansowych, ale jest istotna i stanowi rozszerzenie kanatu
dystrybucji gier. Ponadto moze miec istotne znaczenie dla wizerunku Spotki wsréd graczy oraz

istotnie podnies¢ zainteresowanie grami Emitenta. Jest to zwigzane z faktem, iz ww. podmiot ma

istotne znaczenie na globalnym rynku gier komputerowych, dlatego mozna zasadnie oczekiwac, ze

opisywana wspotpraca w sposob istotny wptynie na zwiekszenie wolumenu sprzedanych gier, co

bedzie miato istotny wptyw na sytuacje finansowg Spoftki.

yEEITTEM Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii C oraz zmian
W W statucie Spotki.
E[EICTT)IEW Podjecie uchwat przez NWZ Emitenta w przedmiocie: wyrazenia zgody na wprowadzenie do ASO
bl NewConnect i dematerializacje akcji serii Ai B.
by E3ao 1MW Premiera gry pt. Motorcycle Mechanic Simulator na Nintendo Switch na platformie sprzedazowej
bYiyJsl Nintendo eShop, ktérej wydawca jest Ultimate Games S.A.

Premiera gry pt. Rover Mechanic Simulator na PC na platformie sprzedazowej Steam, dla ktoérej
bYiyJol Emitent petnirole tworcy gry, bedgcym wiascicielem praw majatkowych. Wydawca gry jest PlayWay
S.A. oraz Spotka.
bRV 1(-l Zawarcie umowy z NVIDIA Corporation z siedzibg w Santa Clara, USA w przedmiocie udostepnienia
bIoiyJs@l i promowania gier Spdtki na platformie cloud-based nVidia GeForce NOW. Umowa dotyczy
wspotpracy pomiedzy Spdtka a NVIDIA Corporation przy udostepnianiu i promowaniu takich gier
jak: Rover Machanic Simulator, Occupy Mars: The Game oraz Dinosaur Fossil Hunter. Niniejsza
umowa nie zawiera warunkow finansowych, ale jest istotna i stanowi rozszerzenie kanatu
dystrybucji gier. Ponadto moze miec istotne znaczenie dla wizerunku Spotki wsrdd graczy oraz
istotnie podnies¢ zainteresowanie grami Emitenta. Jest to zwigzane z faktem, iz ww. podmiot ma
istotne znaczenie na globalnym rynku gier komputerowych, dlatego mozna zasadnie oczekiwac, ze
opisywana wspotpraca w sposéb istotny wptynie na zwiekszenie wolumenu sprzedanych gier, co
bedzie miato istotny wptyw na sytuacje finansowa Spoftki.

CHGEIRe:-l Zawarcie umowy inwestycyjnej pomiedzy Emitentem a podmiotem inwestujgcym w branzy
b iyl samingowej, ktérej przedmiotem jest ustanowienie trwatej formuty wspotpracy, majacej na celu
zapewnienie rozwoju Spotki oraz wzrost jej wartosci dla akcjonariuszy, a takze okreslenie przysztych

warunkéw  wspdtpracy przy  wspoétfinansowaniu  wybranych  projektéw  zwigzanych

z projektowaniem, produkcjg oraz komercjalizacja gier komputerowych. Szczegétowe warunki

umowy przedstawiono w raporcie biezagcym ESPI nr 6/2020 z dnia 9 marca 2020 r.

kX1 Fls-l Podjecie uchwaty przez Zarzad Emitenta w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
bJop )l W graniach kapitatu docelowego Spoétki o kwote 5.000,00 zt tj. do kwoty 113.100,00 zt poprzez
emisje nie mniej niz 25.000 i nie wiecej niz 50.000 akcji serii D dematerializacji akcji serii D

i ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany

Statutu Spotki.
EINGEIRC M Zawarcie dwdch umdw dotyczacych uporzadkowania zasad wspotpracy w zakresie wydania gry
bJop )l "'SpyHack: Episode 1" na platformie dystrybucyjnej Steam (dalej jako: "Gra") w zwigzku ze zmiana
wydawcy Gry. Z tytutu umowy z Art Games Studio S.A. Emitentowi przystuguje wynagrodzenie
zmienne stanowigce (i) 50% zysku ze sprzedazy gry do czasu odzyskania kosztoéw poniesionych przez
Spotke w wysokosci 20 tys. zt, a nastepnie (i) 10% zysku ze sprzedazy gry po odzyskaniu kosztéw
poniesionych przez Spotke. Szczegdtowe Pozostate warunki uméw przedstawiono w raporcie
biezgcym ESPI nr 7/2020 z dnia 1 kwietnia 2020 r.

s ONVTSGIE Premiera gry pt. RMX Real Motocross na Nintendo Switch na platformie sprzedazowej Nintendo
[\l eShop, ktérej wydawcg jest Ultimate Games S.A.

pZN'OVISGIEM Dojscie do skutku emisji akeji serii D i podjecie przez Zarzad Spétki uchwaty w sprawie dookreslenia
bYiyJsl Wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki na kwote 113.100,00 zt.
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Podjecie uchwaty przez Zarzad Emitenta w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w graniach kapitatu docelowego Spotki o kwote 10.000,00 zt tj. do kwoty 123.100,00 zt poprzez
emisje nie mniej niz 50.000 i nie wiecej niz 100.000 akcji serii E dematerializacji akcji serii E
i ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany
Statutu Spotki.

Zawarcie umowy z ASUSTeK Computer Inc. z siedzibg w Taipei, Tajwan. Przedmiotem umowy jest
wspotpraca m.in. w zakresie integracji sterownikdéw urzadzen ASUS ROG z grami Spétki oraz
wspotpraca przy promocji gry pt. Occupy Mars: The Game wsrdéd uzytkownikow profili
spotecznosciowych urzadzen ASUS ROG ,Republic of Gamers”. Niniejsza umowa nie zawiera
warunkéw finansowych, ale jest istotna i stanowi rozszerzenie kanatu dystrybucji gier. Ponadto
moze mieé istotne znaczenie dla wizerunku Spdtki wsréd graczy oraz istotnie podniesé
zainteresowanie grami Emitenta. Jest to zwigzane z faktem, iz ww. podmiot ma istotne znaczenie
na globalnym rynku gier komputerowych, dlatego mozna zasadnie oczekiwac, ze opisywana
wspotpraca w sposdb istotny wptynie na zwiekszenie wolumenu sprzedanych gier, co bedzie miato
istotny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii D oraz zmian Statutu
Spotki

Dojscie do skutku emisji akcji serii E i podjecie przez Zarzad Spotki uchwaty w sprawie dookreslenia
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki na kwote 123.100,00 zt.

Zawarcie z PlayWay S.A. umowy na wykonanie przez Spoétke gry pt. Car Mechanic Simulator 2021
Auctions Mobile na platformy Android oraz 10S. W zamian za wykonanie oraz przeniesienie na
PlayWay S.A. praw autorskich do gry, Spotce przystuguje wynagrodzenie jednorazowe na poziomie
212 tys. zt, a takze wynagrodzenie zmienne na poziomie 10% ze sprzedazy gry, tj. po odliczeniu
kosztéw wytworzenia.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii E oraz zmian Statutu
Spotki.

Rozpoczecie kampanii gry pt. Dinosaur Fossil Hunter w serwisie Kickstarter. Cel kampanii zostat
okreslony na 10 tys. dolaréw kanadyjskich. W ciggu pierwszych 2 godzin kampanii pozyskano wptaty
na poziomie 15% docelowej kwoty. Celem kampanii jest promocja gry, a takze pozyskanie
dodatkowych srodkéw pienieznych na rozbudowe projektu.

Osiagniecie podstawowego celu kampanii gry pt. Dinosaur Fossil Hunter w serwisie Kickstarter, tj.
zebranie kwoty 10 tys. dolaréw kanadyjskich.

Od uruchomienia kampanii gry pt. Dinosaur Fossil Hunter w serwisie Kickstarter, osiggnieto 170%
podstawowego celu kampanii gry i zebrano 17.003,29 dolaréw kanadyjskich. Tym samym
odblokowane zostaty 4 nadprogramowe cele kampanii gry pt. Dinosaur Fossil Hunter.

Zawarcie aneksu do umowy z Microsoft Corporation na rozszerzenie wspotpracy o mozliwosé
wydawania gier na konsole Xbox Series X, a takze na wszelkie pozostate generacje konsol Xbox,
w tym na mozliwosc¢ korzystania z ustug Streamingu i technologii xCloud. Niniejszy aneks nie zawiera
warunkéw finansowych, ale jest istotny i stanowi rozszerzenie kanatu dystrybucji gier. Ponadto
moze mie¢ istotne znaczenie dla wizerunku Spdtki wsréd graczy oraz istotnie podniesé
zainteresowanie grami Emitenta. Jest to zwigzane z faktem, iz ww. podmiot ma istotne znaczenie
na globalnym rynku gier komputerowych, dlatego mozna zasadnie oczekiwaé, ze opisywana
wspotpraca w sposob istotny wptynie na zwiekszenie wolumenu sprzedanych gier, co bedzie miato
istotny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

Osiggniecie przez Spotke liczby graczy oczekujacych na zakup gier Emitenta w sklepie Steam na
poziomie ok. 250 tys.

Zakonczenie kampanii gry pt. Dinosaur Fossil Hunter w serwisie Kickstarter, z ktdrej tacznie
pozyskano ponad 36 tys. dolaréw kanadyjskich, a wiec 360% zaktadanej kwoty.

Zawarcie z Ultimate Games S.A. umowy na wykonanie portéw i wydanie gry Rover Mechanic
Simulator na platformy Nintendo Switch, Xbox One i PlayStation 4. Emitent jako wtasciciel praw
autorskich do gry w wersji na PC, udzielit licencji niezbednej do wykonania portu oraz wydania gry
na wspominane powyzej konsole. Z tytutu umowy Emitentowi przystuguje wynagrodzenie
stanowigce 50% przychodow ze sprzedazy gry, pomniejszone o prowizje i koszty transakcyjne.
Pozytywne rozpatrzenie oraz wybranie do dofinansowania projektu Spétki pn.: ,Opracowanie
innowacyjnego systemu OpenCoOp do tworzenia i dodawania trybu kooperacyjnego online do
symulatorowych gier singleplayer”. taczna wartosé projektu wynosi 868.313,00 zt, natomiast kwota
rekomendowanego dofinansowania to 615.609,75 zt.
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4.6  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosic¢

co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 9 Kapitat zaktadowy Emitenta

Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

zaktadowym (%)

liczbie gtosow (%)

Seria A 551 000 44,76% 551 000 44,76%
Seria B 449 000 36,47% 449 000 36,47%
Seria C 81000 6,58% 81000 6,58%
SeriaD 50 000 4,06% 50 000 4,06%
Seria E 100 000 8,12% 100 000 8,12%
Suma 1231 000 100,00% 1231 000 100,00%

Zrédto: Emitent

Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,

d) fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi
123.100,00 zt (stownie: sto dwadziescia trzy tysigce sto ztotych) i dzieli sie na 1.231.000 (stownie: jeden milion
dwiescie trzydziesci jeden tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

W nastepujgcy sposob:

a) 551.000 (stownie: piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od

000.001 do 551.000,

b) 449.000 (stownie: czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach

od 000.001 do 449.000,

c) 81.000 (stownie: osiemdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.001

do 81.000,

d) 50.000 (stownie: piec¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 00.001 do

50.000,

e) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E 0 numerach od 000.001 do 100.000.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony z emisji akcji oraz ze Srodkéw wtasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu

spotek handlowych. Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych

i zarejestrowanych akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkdw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akgji

objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bgdZz mogg na niego sktadac sie srodki finansowe

przeznaczone z zysku z lat poprzednich. Zgodnie z § 28 ust. 1 statutu Emitenta na pokrycie strat bilansowych

Spétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry bedg dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz

8% rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokos$é rowng wysokosci 1/3 kapitatu

zaktadowego.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A.
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=  kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane s3 tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,

=  pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spoétki. W pozycji tej wykazuje
sie takze podwyzszong wysokos¢ kapitatu, gdy w ciggu roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego, akcjonariusze optacili akcje, a sad rejestrowy nie dokonat jeszcze wpisu o podwyzszeniu,

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat bgdz wysokos¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 10 Kapitat wtasny Emitenta (w z1)

A Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
Kapitat (fundusz) wtasny 904 629,12 634 573,76
Kapitat (fundusz) podstawowy 108 100,00 100 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 899 091,36 614 100,00
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) 899 091,36 614 100,00
nad wartosciq nominalng udziatéw (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
—  ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
—  na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -85 565,97 -29531,90
Zysk (strata) netto -16 996,27 -49 994,34
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

4.6a Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do
pokrycia jego biezqcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Oswiadczenie 0sob dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Dziatajgc w imieniu Pyramid Games S.A., niniejszym oswiadczam, ze wedtug Emitenta jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego.

( Jacek Wyszyniski ./
Prezes Zarzqdu
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4.6b Informacje o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujqce co najmniej
organ podejmujqcy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji,
cene emisyjnq akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady
pieniezne w inny sposéb, czy za wktady niepieniezne, wraz z kréotkim opisem sposobu ich
pokrycia

Nie dotyczy. Wprowadzane niniejszym wnioskiem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i 100,00% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spétki nie wniesiono zadnych wktaddw niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszerstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyziszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantow subskrypcyjnych.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie Statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyziszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Zgodnie z § 9 Statutu Pyramid Games S.A. Zarzad Spétki jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego

w terminie do dnia 24 maja 2022 r. o kwote nie wiekszg niz 75.000,00 zt (stownie: siedemdziesigt piec tysiecy

ztotych). Emitowanych moze by¢ nie wiecej niz 750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych

na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedna akcje, obejmowanych za wktady
pieniezne lub niepieniezne. Szczegdétowe informacje dotyczace ww. uprawnienia zostaty przedstawione ponizej

(tre$¢ § 9 Statutu Spotki):

»$89

1. Upowaznia sie Zarzqd do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszq niz 75.000 zt
(siedemdziesigt piec tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 750.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja, w granicach okreslonych
ponizej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa
z uptywem 3 lat od dnia rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

3. W granicach kapitatu docelowego Zarzqd upowazniony jest do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze jednej lub kilku emisji akcji.

4. Upowaznienie do podwyiszania kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego zawiera
uprawnienie Zarzqdu do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktéry zostafo
udzielone niniejsze upowaznienie.

5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogq byc¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub
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6. Zarzqd, za zgodg Rady Nadzorczej, moze, w catosci lub w czesci, pozbawic dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

7.  Uchwata Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego lub
wydania akcji za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

8. Z zastrzezeniem ust. 6 i 7 niniejszego paragrafu oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu spotek handlowych nie
stanowiq inaczej, w granicach upowaznienia Zarzqd moze decydowac o wszystkich sprawach zwigzanych
z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz emisjami warrantow
subskrypcyjnych, a w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:

1) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych umoéw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji,

2) podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

3) podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym lub o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,

4) zmiany Statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

9. Uchwata Zarzqdu Spodtki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoftki.”

Istotg wprowadzenia do Statutu Spétki zapisdw o kapitale docelowym jest umozliwienie Zarzgdowi sprawne
pozyskanie finansowania, w przypadku wykorzystania przez Emitenta dotychczas posiadanych Zrddet kapitatu,
przez co ograniczeniu ulega ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dokonano trzech podwyzszen kapitatu zaktadowego Spofki,
dokonane w ramach emisji trzech serii akcji w granicach obecnie obowigzujgcego kapitatu docelowego.

Na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 19 lipca 2019 r. podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki
w wyniku emisji 81.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C (tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata zamieszczona
w punkcie 3.2.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego). Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS
miata miejsce w dniu 14 sierpnia 2019 r.

Na podstawie Uchwaty nr 1/03/2020 Zarzgdu Emitenta z dnia 13 marca 2020 r. podwyzszono kapitat zaktadowy
Spoétki w wyniku emisji 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D (tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata
zamieszczona w punkcie 3.2.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego). Rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w KRS miata miejsce w dniu 7 maja 2020 r.

Na podstawie Uchwaty nr 02/04/2020 Zarzagdu Emitenta z dnia 24 kwietnia 2020 r. podwyzszono kapitat
zaktadowy Spotki w wyniku emisji 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E (tre$¢ przedmiotowej uchwaty
zostata zamieszczona w punkcie 3.2.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego). Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w KRS miata miejsce w dniu 27 maja 2020 r.

W zwigzku z powyiszym, na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w granicach obecnie
obowigzujacego kapitatu docelowego Zarzad Emitenta pozostaje uprawniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 51.900,00 zt, tj. do emisji 519.000 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent rowniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majqcych istotny wptyw na
jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i powiqzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzqgcymi w sktad organdw zarzqdzajgcych Ilub nadzorczych Emitenta Ilub
znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest spdtka stowarzyszona, nalezaca do Grupy
Kapitatowej PlayWay S.A. Akcjonariusz PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tgcznie 551.000 akcji Spotki
stanowigcych 44,76% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajagcych do 551.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 44,76% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 11 Podstawowe dane o PlayWay S.A.

Firma: PlayWay S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Bluszczanska 76 lok 6, 00-712 Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: produkcja i wydawanie gier komputerowych
Udziat w kapitale zaktadowym
. 44,76%
Emitenta:
Udziat w ogdlnej liczbie glosow
44,76%

na WZ Emitenta:

Zrédto: Emitent

Emitent wspodtpracuje z podmiotami powigzanymi, w tym z: PlayWay S.A. oraz Ultimate Games S.A. i SimFabric
S.A., prowadzgcymi dziatalno$é na rynku gier wideo.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Spétke, pomiedzy Emitentem a PlayWay S.A. oraz Ultimate Games
S.A. i SimFabric S.A. miaty miejsce wzajemne transakcje, ktore byty zawierane na warunkach rynkowych.

Pomiedzy Emitentem oraz PlayWay S.A. miaty miejsce transakcje:

—  wdniu02.11.2018 r. PlayWay S.A. dokonat wptaty w wysokosci 47.600,00 zt na objecie nowych udziatéw
poprzednika prawnego Emitenta,

— stanowigce przychody netto ze sprzedazy dla Emitenta, ktore w okresie 2018 r. wyniosty 4.981,12 zi,
w 2019 r. 4.673,76 zt, a w | kwartale 2020 r. 1.049,21 zt. Wskazane przychody netto ze sprzedazy
stanowity wynagrodzenie Spotki ze sprzedazy gier RMX Real Motocross i Motorcycle Mechanic Simulator
na platformach Google Play i AppStore oraz gry Alter Cosmos na platformie Steam,

— stanowigce koszty Emitenta (oraz podatek VAT), ktére w okresie 2018 r. wyniosty 60.276,15 zt, w tym
60.274,92 zt stanowit koszt (oraz podatek VAT) nabycia praw majatkowych do modutéw
programistycznych.

Pomiedzy Emitentem oraz Ultimate Games S.A. miaty miejsce transakcje:

— stanowigce przychody netto ze sprzedazy dla Emitenta, ktére w okresie 2018 r. wyniosty 60.000,00 zf,
w 2019 r. 140.000,00 zt, a w | kwartale 2020 r. 4.225,41 zt. Wskazane przychody netto ze sprzedazy
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w 2019 r. stanowity wynagrodzenie Spotki za produkcje dwéch gier na zlecenie. W | kwartale 2020 r.

przychody stanowity wynagrodzenie Spoétki za sprzedazy gier wydanych na Nintendo Switch.

Pomiedzy Emitentem oraz SimFabric S.A. miaty miejsce transakcje:
— stanowigce przychody netto ze sprzedazy dla Emitenta, ktére w 2019 r. wyniosty 35.000,00 zt i zwigzane
byty ze sprzedazg praw do preprodukcji (prototypu) gry pt. Hero:Flood Rescue.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe
i organizacyjne pomiedzy cztonkami Zarzagdu i Rady Nadzorczej Emitenta a Grupg Kapitatowa PlayWay S.A.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu
obowigzujacych Emitenta przepisdw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek

jednostkach zaleznych.

4.11a Wskazanie powiqzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie
b) ponizej.

b) Emitentem lub osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Nalezy wskazaé, iz powigzania rodzinne wystepujg pomiedzy wszystkimi cztonkami organu nadzorujgcego
i zarzgdzajgcego Emitenta. Szczegdtowy opis powigzan wskazano ponize;j.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jacek Wyszynski, Prezes Zarzadu Spétki, jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 261.500 akcji, stanowigcych 21,24% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajacych do 261.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 21,24% udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) synem Pana Henryka Wyszynskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki),

c) zieciem Pana Roberta Zurakowskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki),

d) mezem Pani Pauli Zurakowskiej-Wyszynskiej (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki,

e) szwagrem Pana Przemystawa Kurasz (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki),

f) siostrzericem Pani Elzbiety Milanowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki),

g) wiascicielem jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Neurit.net Jacek Wyszynski, zajmujacej sie
tworzeniem stron internetowych i oprogramowania dla firm. Neurit.net Jacek Wyszynski nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem Emitenta.

W dniu 10.07.2018 r. Pan Jacek Wyszynski, na podstawie umowy o nabyciu czesci praw majgtkowych z dnia
9.07.2018 r. nabyt od poprzednika prawnego Emitenta 20% praw do przychodow z gry Alter Cosmos za kwote
netto 9.756,10 zt. Prawa majgtkowe do gry pt. Alter Cosmos na PC wyceniono wedtug prognozowanych wptywow
ze sprzedazy gry na platformie Steam i zatozono zwrot wszystkich kosztéw jej wykonania. Na dzien zawarcia
umowy zbycia praw majgtkowych prognozowano wptywy ze sprzedazy netto z gry na poziomie 60 tys. zt, a koszt
wytworzenia wowczas wynosit ok. 32 tys. zt. Nalezy wskazaé, iz pozyskane $rodki pozwolity Spoétce na
dokonczenie gry i jej wydanie na platformie Steam. Zgodnie z informacjami Emitenta na dzien sporzadzenia
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Dokumentu Informacyjnego sprzedaz gry jest ponizej prognoz i wyniosta 2,5 tys. sztuk (liczac od czasu
przeniesienia gry na konto Steam Emitenta), co przetozyto sie na 3.299,14 zt przychoddw netto ze sprzedazy. Z
uwagi na niewielkie przychody ze sprzedazy gry Panu Jackowi Wyszynskiemu nie wyptacono przychodow z
posiadanych praw do ww. gry.

Ponadto wskazac nalezy, ze trwa proces portowania gry na platformy Nintendo Switch, Xbox One i PlayStation.
Premiery gry Alter Cosmos na ww. platformach, zgodnie z prognozami Spdétki, powinny pozwoli¢ uzyskac
przychody netto ze sprzedazy, ktdre zwrdcg wszystkie koszty jej wykonania. Emitent planuje, ze tgczny koszt
wykonania gry tj. koszt produkcji gry na PC i koszt wsparcia portowania wyniesie ok. 60 tys. zt.

Ponadto w dniach 16.08.2018 r. oraz 30.11.2018 r. Pan Jacek Wyszynski dokonat wptat w tacznej wysokosci
23.900,00 zt na objecie nowych udziatéw poprzednika prawnego Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Henryk Wyszynski, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:

a) ojcem Pana Jacka Wyszynskiego (Prezes Zarzadu Spéftki),

b) szwagrem Pani Elzbiety Milanowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki),

c) tesciem Pani Pauli Zurakowskiej-Wyszyriskiej (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Spéfki).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Elibieta Milanowska, Cztonek Rady
Nadzorczej Spotki, jest:

a) siostrg matki Pana Jacka Wyszynskiego (Prezes Zarzadu Spétki),

b) szwagierka Pana Henryka Wyszyniskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki).

Na dzieri sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Robert Zurakowski, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:

a) tesciem Pana Jacka Wyszynskiego (Prezes Zarzadu Spétki),

b) tesciem Pana Przemystawa Kurasz (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spofki),

c) ojcem Pani Pauli Zurakowskiej-Wyszyriskiej (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Spétki).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Przemystaw Kurasz, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spotki, jest:

a) szwagrem Pana Jacka Wyszynskiego (Prezes Zarzadu Spéftki),

b) zieciem Pana Roberta Zurakowskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki),

c) szwagrem Pani Pauli Zurakowskiej-Wyszynskiej (Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Spétki).

Na dzierr sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Paula Zurakowska-Wyszynska,
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Spofki, jest:

a) zong Pana Jacka Wyszynskiego (Prezes Zarzgdu Spotki),

b) synowa Pana Henryka Wyszynskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki),

c) coérka Pana Roberta Zurakowskiego (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki),

d) szwagierkg Pana Przemystawa Kurasz (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki).

¢) Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzqgcymi w sktad jego organdéw zarzadzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w rozumieniu
przepisow ustawy o ofercie publicznej.
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W dniu 19 lutego 2019 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa o $wiadczenie

ustug Autoryzowanego Doradcy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Blue Oak Advisory sp. z o0.0. (Autoryzowany
Doradca), jest:
= akcjonariuszem Emitenta i posiada 27.225 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, stanowigcych 2,21%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 27.225 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 2,21% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Tomasz Puzniak, Wiceprezes Zarzadu Blue
Oak Advisory sp. z 0.0. (Autoryzowany Doradca), jest:
= akcjonariuszem Emitenta i posiada 3.500 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowigcych 0,28%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 3.500 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,28% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jarostaw Gil, Wiceprezes Zarzadu Blue Oak
Advisory sp. z 0.0. (Autoryzowany Doradca), jest:
a) wspdlnikiem Spark Advisory sp. z 0.0. i posiada tgcznie 90 udziatéw, stanowigcych 90,00% udziatu
w kapitale zaktadowym Spark Advisory sp. z 0.0. oraz uprawniajgcych do 90,00% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.
Nalezy wskaza¢, iz Spark Advisory sp. z 0.0. jest:
= wspodlnikiem Blue Oak Advisory sp. z 0.0. (Autoryzowany Doradca) i posiada tgcznie 900 udziatéw,
stanowiacych 45,00% udziatu w kapitale zaktadowym Blue Oak Advisory sp. z 0.0. (Autoryzowany
Doradca) oraz uprawniajacych do 45,00% udziatu w liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw,
= akcjonariuszem Emitenta i posiada 2.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, stanowigcych 0,16%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 2.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,16% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
b) Prezesem Zarzadu Spark Advisory sp. z o.0.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 4.11a ppkt b) oraz c) niniejszego Dokumentu Informacyjnego
nie wystepujg zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spotki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych i nadzorczych).
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4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach Ilub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towardéw i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegolnych produktéw, towardow i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

4.12.1.1 Model biznesu

Pyramid Games S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, produkujac gry wtasne oraz na zlecenie innych
podmiotdw. Spdétka zostata zatozona w styczniu 2017 r. przez grupe miodych pasjonatéw z Lublina, ktérej
poczatki siegajg 2010 r. i dotycza wspotpracy zwigzanej z dziatalnoscig Kota Naukowego Informatykéw KUL, gdzie
taczac hobby z nauka grupa tworzyta pierwsze gry komputerowe. Gtéwnym zatozycielem i pomystodawca
Emitenta, a takze obecnym Prezesem Zarzadu jest Pan Jacek Wyszynski. W lutym 2017 r. Spdtka pozyskata
znaczacego inwestora PlayWay S.A., wiodacego producenta i wydawce gier komputerowych, notowanego na
rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent przeznaczyt do sprzedazy 4 gry wtasne. W dniu
6 lutego 2020 r. odbyta sie premiera gry PC na Steam pt. Rover Mechanic Simulator, ktéra w krétkim czasie
zebrata bardzo pozytywne recenzje graczy na poziomie ok 95%. Studio Pyramid Games tworzg ludzie bedacy
pasjonatami nauki i science-fiction dlatego tez gry, ktére Emitent planuje przeznaczy¢ do sprzedazy,
koncentrowad sie bedg na tematyce odkrywania nieznanego i zdobywania wiedzy. W latach 2020-2021 Spdtka
planuje premiery na platforme PC przynajmniej 4 gier wtasnych, z ktérych najwazniejsze to Occupy Mars: The
Game oraz Dinosaur Fossil Hunter. Oprécz tego przewidywane sg konsolowe premiery gier wydanych wczesniej
na PC. Planowane sg rowniez 4 premiery gier tworzonych przez Spétke na zlecenie innych podmiotow.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta realizowana jest
w nastepujgcych obszarach:

L Produkcja gier wtasnych
Pyramid Games S.A. zajmuje sie produkcjg gier wtasnych, petnigc role twdrcy oraz wtasciciela praw
majatkowych do gry. Gry wtasne Spdtki sg autorskimi pomystami Emitenta i od poczatku sg realizowane
przez studio Pyramid Games. Na realizacje autorskich dziet Spdtka pozyskuje finansowanie, ktére
przeznaczone jest na produkcje gry, w zamian za okreslony udziat inwestora w przychodach ze sprzedazy
danego produktu.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent przeznaczyt do sprzedazy 4 gry wtasne pt.
RMX Real Motocross, Motorcycle Mechanic Simulator, Alter Cosmos oraz Rover Mechanic Simulator.
Spédtka planuje w 2020 r. premiery kolejnych 2 gier wiasnych pt. Occupy Mars: The Game oraz Dinosaur
Fossil Hunter, a dodatkowo na etapie pre-produkcji sg 4 kolejne gry, z ktorych wiekszos¢ znalazta sie juz
na lisScie Steam Global Top Wishlist.

II.  Produkcja gier na zlecenie
Spdtka realizuje produkcje gier na zlecenie innych podmiotéw. W takim przypadku Emitent petni role
tworcy gry i po jej ukonczeniu przekazuje prawa majgtkowe na rzecz zamawiajgcego podmiotu.
W ramach tej dziatalnosci Spétce przystuguje:
(i) wynagrodzenie jednorazowe, ptatne w transzach, za kazdy oddany w terminie i zaakceptowany etap
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(i) wynagrodzenie zmienne stanowigce okreslony udziat w przychodach ze sprzedazy gry.

Dotychczas Emitent zawart 3 umowy zlecenia z Gaming Factory S.A. oraz wydawcg Ultimate Games S.A.
na produkcje gier pt. Farming Life, Castle Flipper oraz ZooKeeper, a takze z Art Games Studio S.A. na
produkcje gry pt. SpyHack.

Ponadto na zlecenie innych podmiotéw Pyramid Games S.A. Swiadczy ustugi: tworzenia grafiki i animacji,
tworzenia assetow do gier, a takze ustugi programistyczne.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego produkty Emitenta sg sprzedawane na catym sSwiecie, co
oznacza, ze z dowolnego miejsca za posrednictwem sieci Internet gracze majg mozliwos¢ kupna produktéw
Emitenta. Jest to cecha charakterystyczna gier, ktére sg sprzedawane w modelu dystrybucji cyfrowej, gtdwnie za
posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych: Steam dla gier w wersji na PC oraz Google Play i App
Store dla gier mobilnych.

4.12.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent przeznaczyt do sprzedazy tgcznie 4 gry wiasne, w tym
2 gry na Android, iOS i konsole Nintendo Switch, a takze 2 gry PC na platforme Steam. Ponizej przedstawiono
tabele opisujgca produkty Spotki.

Tabela 12 Produkty wlasne przeznaczone do sprzedazy

Termin Cena Wolumen Wynagrodzenie
Platforma sprzedazy Wydawca v g
Emitenta

wydania (UsD)

(szt)
Android, y . przychody z mikroptatnosci i reklam
28.02.2018 ios, Frelt: to ”T;Spg?rzn' PlayWay S.A. w ramach gier pomniejszone
1 RMX Real play O bys. o prowizje wydawcy
’ Motocross . . przychdd ze sprzedazy gry na
10082020 Nintendo o oq 4100 Ultimate Nintendo Steam pomniejszony
Switch Games S.A. -
0 prowizje wydawcy
Android Free to lo4¢ pobran: przychody z mikroptatnosci i reklam
07.03.2018 R ! P ' PlayWay S.A. w ramach gier pomniejszone
Motorcycle ios, play 128 tys. o
) o0 prowizje wydawcy
2 a2l przychdd ze sprzedazy gry na
Simulat i i
fmutator 27.01.2020 N|ntgndo 6,99 9400 Ultimate Nintendo Steam pomniejszony
Switch Games S.A. .
o prowizje wydawcy
3. AlterCosmos 10.07.2018 PC 4,99 2 500 Emitent przychdd ze sprzedazy gry na Steam
Rove'r Mechanic 06.02.2020 PC 11,99 11 000 PIayW.ay SAy przychdd ze sprzedazy gry na Steam
Simulator Emitent

Zrédto: Emitent

W przypadku gier, ktérych wtascicielem praw majatkowych jest Spotka, nie bedac jednoczesnie ich wydawca,
Emitent otrzymuje wynagrodzenie z ich sprzedazy od wydawcy. W zaleznosci od przyjetego modelu monetyzacji
gry Emitentowi przystuguje wynagrodzenie stanowigce przychdd z gier tj. mikroptatnosci w grze, dystrybucji
reklam w ramach gier czy bezposredniej sprzedazy gier. Kwota naleznego wynagrodzenia od wydawcy,
pomniejszona jest o optate pobierang przez platforme dystrybucyjng w wysokosci 30% oraz prowizje wydawcy.
W rachunku wynikéw Emitenta ujmowana jest kwota wynagrodzenia Spétki po potrgceniu optat pobieranych
przez platforme sprzedazowa oraz prowizje wydawcy.

W przypadku gry pt. Alter Cosmos i Rover Mechanic Simulator, dla ktérej wydawcg jest Emitent, ptatnikiem
wynagrodzenia Spotki jest platforma Steam, ktdre pomniejszone jest o optate pobierang przez platforme
dystrybucyjng w wysokosci 30%. W rachunku wynikow Emitenta ujmowana jest kwota wynagrodzenia Spétki po
potraceniu optat pobieranych przez platforme sprzedazowa.
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Ponizej przedstawiono szczegétowy opis wybranych gier Emitenta.

Rover Mechanic Simulator

Gra, w ktdrej gracz wciela sie w role mechanika pracujgcego
na jednej z pierwszych kolonii marsjanskich. Do gtdwnych
! zadan nalezy naprawa i konserwacja tazikdw marsjanskich,
mechanic By aby obecna na planecie zatoga mogta przy ich uzyciu zbierac¢
SIMULATOR = ) szczegbtowe informacje na temat struktury planety. W tym
zaawansowanym symulatorze gracz poznaje wewnetrzne

szczegoty roznych fazikdw marsjanskich i ich komponentdow.

Gra dostepna jest na PC na platformie sprzedazowej Steam. Premiera gry w trybie wczesnego dostepu odbyta sie
w dniu 06.02.2020 r. Na dzienh 30.06.2020 r. gra sprzedata sie w liczbie 11 tys. szt. Emitent petni role tworcy,
wtasciciela praw majatkowych do gry. Wydawca gry jest PlayWay S.A. oraz Emitent. Gra w serwisie Steam jest
oceniania jako jedna z najbardziej dopracowanych gier w formule Early Access, co przetozyto sie na ok. 95%
pozytywnych recenzji wystawionych przez graczy.

RMX Real Motocross

To realistyczna i wciggajgca gra motocrossowa, gdzie gracz sciga sie w trybie
kampanii lub ze znajomymi w trybie multiplayer. Naprawia swéj motocykl
i ulepsza czesci, by wygrywac w coraz trudniejszych trasach, przez co wyscigi
stajg sie emocjonujace.

Gra dostepna jest w wersji mobilnej Android i iOS na platformach Google
Play i App Store. Premiera gry w wersji na Android i iOS na platformach
Google Play i App Store odbyta sie w dniu 28.02.2018 r. Premiera gry
w wersji na Nintendo Switch na platformie Nintendo eShop odbyta sie
w dniu 10.04.2020 r. Na dzien 30.06.2020 r. na platformie Google Play gra
zostata pobrana w liczbie 416 tys. szt., na platformie App Store w liczbie 19,6 tys. szt., a na platformie Nintendo

eShop sprzedata sie liczbie 4,1 tys. szt. Emitent petnirole twdrcy i wtasciciela praw majgtkowych do gry. Wydawca
gry w wersji na Android i iOS petni PlayWay S.A., a w wersji na Nintendo Switch Ultimate Games S.A.

Motorcycle Mechanic Simulator

Gra, w ktorej gracz zostaje ekspertem od naprawy motocykli. Moze je:
kupowaé, sprzedawac, licytowaé, kolekcjonowac, naprawiac i ulepsza¢. Po
skonczonej naprawie ma mozliwos¢ poprowadzenia swojego motocykla
i sprawdzenia wprowadzonych modyfikacji. Celem gry jest zbieranie
doswiadczenia i zostanie najlepszym mechanikiem w miescie.

Gra dostepna jest w wersji mobilnej Android i iOS na platformach Google
Play i App Store. Premiera gry w wersji na Android i iOS na platformach

Google Play i App Store odbyta sie w dniu 07.03.2018 r. Premiera gry
w wersji na Nintendo Switch na platformie Nintendo eShop odbyta sie w dniu 27.01.2020 r. Na dzien 30.06.2020
r. na platformie Google Play gra zostata pobrana w liczbie 112 tys. szt., na platformie App Store w liczbie 16 tys.
szt., a na platformie Nintendo eShop sprzedata sie liczbie 9,4 tys. szt. Emitent petni role tworcy i wtasciciela praw
majatkowych do gry. Wydawca gry w wersji na Android i iOS petni PlayWay S.A., a w wersji na Nintendo Switch
Ultimate Games S.A.
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Alter Cosmos
Gracz przezywa komiksowa przygode wraz z Aliencatem w $wiecie

LTER
COSMOS

TiE WAVES OF DISTORTIONS

przejetym przez totalitarny globalny system. Gracz ma za zadanie: znalez¢
wyjscia z niebezpiecznych sytuacji, zbiera¢ zatoge, znalez¢ i przygotowac
statek i uciec w kosmos — nieograniczong, wolng przestrzen, w ktérej
wszystko jest jeszcze mozliwe, czyli odkry¢ tajemnice “fal znieksztatcen”.

Gra dostepna jest w wersji PC na platformie Steam. Premiera gry odbyta sie
w dniu 10.07.2018 r. Na dzien 30.06.2020 r. gra sprzedata sie w liczbie 2,5
tys. szt. Emitent petni role tworcy, wtasciciela praw majatkowych do gry.
Wydawcg gry byt PlayWay S.A., a obecnie jest Emitent.

4.12.1.3 Produkty planowane do sprzedazy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent planuje w latach 2020-2021
zrealizowanie przynajmniej 8 premier gier na PC, w tym 4 gier wtasnych oraz 4 gry na zlecenie innych podmiotéw.
Wszystkie gry planowane do sprzedazy przeznaczone bedg na PC na platforme Steam. Oprécz tego
przewidywane sg konsolowe premiery gier wydanych wczesniej na PC. Ponizej przedstawiono tabele opisujaca

produkty, ktdre Spétka planuje przeznaczy¢ do sprzedazy.

Tabela 13 Produkty planowane do sprzedazy w latach 2020-2021*

Rodzaj gry

Planowany
termin wydania*

Wiasciciel praw
majatkowych

Wynagrodzenie Emitenta

Platforma

Q3/Q4 2020 przychéd ze sprzedazy gry na
1. Occupy Mars: The Game Gra wtasna | (tryb wczesnego Emitent Steam pomniejszony o prowizje PC
dostepu) dla wydawcy oraz platformy
Q32020 sprzedazowej
2. Dinosaur Fossil Hunter  Gra wtasna | (tryb wczesnego Emitent PC
dostepu)
3. S Gra ng 2020 Art Games Studio wynagrgdzeme Jednor.azowe pC
zlecenie S.A. oraz zmienne od zlecajagcego
Grana Art Games Studio | Przychod  ze  sprzedazy gry Nintendo
4 SpyHack zlecenie 2020 S.A. w Nintendo eShop Switch
pomniejszony o prowizje dla
5. AlterCosmos Gra wtasna 2020 Emitent portujacego  oraz  platformy mtgndo
sprzedazowej Switch
6. Farming Life Gra na 2020 Gaming Factory PC
zlecenie S.A.
7 Aol Gra né 2020 Gaming Factory wynagrc?dzenle Jednor'azowe pC
zlecenie S.A. oraz zmienne od zlecajgcego
) Gra na Gaming Factory
8. Castle Flipper Jlecenie 2020 SA PC
9. Soviet Space Engineers  Gra witasna 2021 Emitent przychod ze. s.przedazy gry na PC
Steam pomniejszony o prowizje
) . . dla wydawcy oraz platformy
10. Kingslayer Tactics Gra wtasna 2021 Emitent R . PC
sprzedazowej
przychdd ze sprzedazy na
latformie X iej
11.  Occupy Mars: The Game  Gra wiasna 2021 Emitent platformie Xbox pomniejszony Xbox
o prowizje dla portujgcego oraz
platformy sprzedazowe;j
. Gra o
12. s §|mulator mobilna na 2021 PlayWay S.A. wynagr(?dzenle jednor'azowe Android / i0S
2021 Auctions Jlecenie oraz zmienne od zlecajgcego

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiono szczegdtowy opis wybranych gier wtasnych Spétki planowanych do sprzedazy.
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Occupy Mars: The Game
Occupy Mars: The Game to duza, o duzym budzecie gra,
2 tworzona od 3 lat. Gra z gatunku hard-SF z otwartym
— ¢ Swiatem, w ktorej gracz ma za zadanie przetrwac w trudnym
__7 ﬁY\ srodowisku i umozliwi¢ kolonizacje czerwonej planety. Aby
gl 2 , L , . .
A 'R‘S zbudowac baze musi najpierw wydoby¢ odpowiednie zasoby,

—

=1 ie S S

L oceu

nastepnie musi zadbaé¢ o zdobycie wody, zywnosci oraz

zbilansowa¢ odpowiednio produkcje i konsumpcje energii
elektrycznej.

Occupy Mars: The Game to gra wtasna Spétki w wersji PC na platforme Steam, w ktorej Emitent jest tworcg oraz
wtascicielem praw majgtkowych do gry. Wydawca gry bedzie PlayWay S.A. Premiera gry w wersji wczesnego
dostepu planowana jest na 3 kwartat 2020 r.

Dinosaur Fossil Hunter

Dinosaur Fossil Hunter to symulator, w ktérym gracz wciela

‘ , ’ 4'- 3 sie w zgdnego przygdd paleontologa i odkrywa nieznane
S A4

A,
5 DEN(}SAUR przewiez¢ znalezione skamieniatosci. W swoim warsztacie
e SSIL HUNTER moze doktadnie sprawdzi¢ i przygotowadé znaleziska, by byty

O : gotowe na wystawe w muzeum gracza.

tereny w poszukiwaniu skamieniatosci dinozauréow. Gracz
poszukuje, kopie, analizuje, a nastepnie musi bezpiecznie

W dniach 29 maja — 28 czerwca 2020 r. w serwisie Kickstarter prowadzona byta kampania dla gry pt. Dinosaur
Fossil Hunter, z ktérej tacznie pozyskano ponad 36 tys. dolaréw kanadyjskich, a wiec 360% zaktadanej kwoty.
Celem kampanii byta promocja gry, a takze pozyskanie dodatkowych $rodkéw pienieznych na rozbudowe
projektu.

Dinosaur Fossil Hunter to gra wtasna Spotki w wersji PC na platforme Steam, w ktérej Emitent jest twdrca oraz
wtascicielem praw majgtkowych do gry. Wydawca gry bedzie PlayWay S.A. Premiera gry w wersji wczesnego
dostepu planowana jest na 3 kwartat 2020 r.

W zwigzku z mozliwoscig zmiany terminu premier gier, Zarzad Pyramid Games S.A. oswiadcza, iz aktualny plan
wydawniczy gier na dany rok kalendarzowy publikowany bedzie co kwartat w zakresie odpowiadajgcym ww.
tabeli i zamieszczany bedzie w raportach kwartalnych Spotki.

Celem rozwoju prowadzonej dziatalnosci poprzez jednoczesng produkcje wiekszej ilosci gier wtasnych, Spoétka
pozyskata finansowanie od inwestorow (inwestoréw projektowych, ktérzy czesciowo finansujg poszczegdlne gry
wtasne Emitenta), ktére przeznaczone jest na produkcje autorskich dziet Emitenta, w zamian za wynagrodzenie
miesieczne stanowigce udziat w przychodach ze sprzedazy danego produktu. Zgodnie z zawartymi umowami,
inwestorzy bedg otrzymywac od Spétki ustalone wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci okreslonego procenta
od uzyskanych przychodéw ze sprzedazy gry. Wyptata wynagrodzenia inwestora rozpoczyna sie od miesigca,
w ktorym nastgpita premiera gry.

W ramach produkcji gier na zlecenie Spétce przystuguje wynagrodzenie jednorazowe, ptatne w transzach przez

zlecajgcego, za kazdy oddany w terminie i zaakceptowany etap oraz wynagrodzenie zmienne stanowigce
okreslony udziat w przychodach ze sprzedazy gry.
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4.12.1.4 Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura rodzajowa

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa Emitenta przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
w okresie 2017-2019 oraz | kwartatu 2020 r.

Tabela 14 Struktura rodzajowa przychodéw netto ze sprzedazy Emitenta w okresie 2017-2019 oraz
I kwartat 2020 r. (w z1)

Wyszczegdlnienie 2017 2018 2019 ' k;'g;a'
Przychody produkcja gier wiasnych, w tym: 0,00 6 353,42 5367,31 250 244,35
RMX Real Motocross 0,00 1585,46 2 336,88 400,80
Motorcycle Mechanic Simulator 0,00 241254 2336,88 11 694,28
Alter Cosmos 0,00 2355,42 693,55 250,17
Rover Mechanic Simulator 0,00 0,00 0,00 237 899,10
Przychody produkcja gier na zlecenie, w tym: 0,00 80 000,00 325 000,00 60 000,00
SpyHack 0,00 60 000,00 0,00 0,00
Farming Life 0,00 0,00 120 000,00 20 000,00
ZooKeeper 0,00 10 000,00 100 000,00 20 000,00
HERO: Flood Rescue (preprodukcja) 0,00 10 000,00 45 000,00 0,00
Castle Flipper 0,00 0,00 60 000,00 20 000,00
Przychody pozostate 0,00 19 425,83 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ 189 677,35 259 518,12 754 833,60 -4 236,35

ujemna)

Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z
nimi

Zrédto: Emitent

189 677,35 365 297,37 1085 200,91 306 008,00

W 2017 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 189.677,35 zt i w catosci
stanowity one dodatnig zmiane standéw produktéw. Ze wzgledu na proces produkcji gier, Spétka w tym okresie
nie generowata przychoddéw netto z ich sprzedazy.

W 2018 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 365.297,37 zt, co oznacza
wzrost 0 92,59% r/r. W sktad przychodéw w tym okresie wchodzita przede wszystkim sprzedaz z produkcji gier
na zlecenie, tj. wynagrodzenie jednorazowe, ptatne w transzach, za kazdy oddany w terminie i zaakceptowany
etap gry [gry pt. SpyHack, ZooKeeper, HERO: Flood Rescue (preprodukcja)], ktére wyniosty 80.000,00 zt
i stanowity 21,90% catosci przychoddéw ze sprzedazy. Pojawity sie rowniez pierwsze, niewielkie przychody ze
sprzedazy produkcji gier wtasnych (pt. RMX Real Motocross, Motorcycle Mechanic Simulator, Alter Cosmos),
ktére wyniosty 6.353,42 zt istanowity 1,74% wszystkich przychoddéw. Przychody pozostate w analizowanym
okresie wyniosty 19.425,83 zt, stanowiac 5,32% sprzedazy za rok 2018 r. i dotyczyty Swiadczenia ustug
programistycznych, wykonania grafiki 3D oraz sprzedazy praw do przychodu z gry pt. Alter Cosmos na rzecz Pana
Jacka Wyszynskiego. Dodatnia zmiana produktow wyniosta 259.518,12 zt, stanowigc 71,04% catosci sprzedazy.

W 2019 r. Emitent uzyskat przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi na poziomie 1.085.200,91 zt. W skfad
przychodéw w tym okresie wchodzita przede wszystkim sprzedaz z produkcji gier na zlecenie, tj. wynagrodzenie
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jednorazowe, ptatne w transzach, za kazdy oddany w terminie i zaakceptowany etap gry [gry pt. Farming Life,
ZooKeeper, HERO: Flood Rescue (preprodukcja) i Castle Flipper] w wysokosci 325.000,00 zt, stanowigc 29,95%
wszystkich przychodéw w analizowanym okresie. Przychody ze sprzedazy produkcji gier wtasnych (pt. RMX Real
Motocross, Motorcycle Mechanic Simulator i Alter Cosmos) wyniosty 5.367,31 zt (stanowity 0,49% wszystkich
przychoddéw). Dodatnia zmiana produktéw wyniosta 754.833,60 zt, stanowigc 69,56% catosci sprzedazy.

W okresie | kwartatu 2020 r. Spétka uzyskata przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie
306.008,00 zt. W analizowanym okresie w sktad przychodéw wchodzita przede wszystkim sprzedaz z produkgji
gier wiasnych (pt. RMX Real Motocross, Motorcycle Mechanic Simulator, Alter Cosmos i Rover Mechanic
Simulator), ktora wyniosta 250.244,35 zt, stanowigc 81,78% wszystkich przychoddw w analizowanym okresie.
Przychody ze sprzedazy produkcji gier na zlecenie, tj. wynagrodzenie jednorazowe, ptatne w transzach, za kazdy
oddany w terminie i zaakceptowany etap gry [gry pt. Farming Life, ZooKeeper i Castle Flipper] wyniosty 60.000,00
zt i stanowity 19,61% przychoddow ogdtem. Zmiana stanu produktéw byta ujemna i wyniosta — 4.236,35 zt.

Struktura geograficzna
Na dzien sporzadzenia dokumentu sprzedaz Emitenta prowadzona jest na terenie catego swiata w modelu

dystrybucji cyfrowej, gtdwnie za posrednictwem platformy dystrybucyjnej Steam. Ponizej przedstawiona zostata
struktura geograficzna Emitenta przychoddw netto ze sprzedazy w okresie 2017-2019 oraz | kwartatu 2020 r.

Tabela 15 Struktura geograficzna przychodow netto ze sprzedazy Emitenta w okresie 2017-2019 oraz
I kwartatu 2020 r. (w %)

Wyszczegdlnienie Hkwartat
Y g 2020
Przychody ze sprzedazy w kraju 0,00% 91,45% 99,79% 61,92%
Przychody ze sprzedazy zagranica 0,00% 8,55% 0,21% 38,08%

Zrédto: Emitent

W 2017 r. Emitent nie generowat przychoddéw netto ze sprzedazy. W 2018 r. 91,45% przychodéw netto ze
sprzedazy Spotki pochodzita ze sprzedazy krajowej i dotyczyta produkcji gier wtasnych oraz produkcji gier na
zlecenie. Ponadto 8,55% przychoddw netto ze sprzedazy generowana byta zagranica i zwigzana byta z produkcja
assetéw do gier. W 2019 r. przychody w kraju odpowiadaty za 99,79% przychoddéw netto ze sprzedazy, z kolei
0,21% dotyczyto sprzedazy zagranicznej. W | kwartale 2020 r. zwiekszyta sie sprzedaz zagraniczna, ktéra wyniosta
38,08% przychodow netto ze sprzedazy, a sprzedaz w kraju odpowiadata za 61,92% wszystkich przychoddw.

4.12.1.5 Zatrudnienie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad zespotu Emitenta wchodzi tacznie 38 oséb, w tym:
4 osoby zatrudnione na umowe o prace, 20 oséb wspodtpracujgcych na umowach zlecenie, 9 o0sdb
wspotpracujacych na umowach o dzieto, 1 osoba pracujgca w ramach praktyk oraz 4 osoby wspétpracujgce ze
Spétka na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej. Wszystkie osoby z zespotu Spétki pracujg
w siedzibie Spétki w Lublinie, z wyjatkiem 3 osdb pracujgcych zdalnie, poza siedzibg firmy.

4.12.1.6 Kanatly dystrybucji

Na dzien sporzadzenia dokumentu Spotka prowadzi sprzedaz na terenie catego $wiata w modelu dystrybucji
cyfrowej, za posrednictwem platform dystrybucyjnych: Google Play i App Store dla gier mobilnych oraz Steam
dla gier PC i Nintendo eShop dla gier na Nintendo Switch. Zgodnie z pkt 4.12.1.3 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego wszystkie gry planowane do sprzedazy przeznaczone bedga przede wszystkim na PC na platforme
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Steam, a w mniejszym zakresie na Nintendo Switch na platforme Nintendo eShop. Ponadto sprzedaz gry pt. Rover
Mechanic Simulator na PC odbywa sie rowniez poprzez platforme Humble Bundle Store. Docelowo platforma
Steam bedzie najistotniejszym kanatem dystrybucji gier wtasnych i gier realizowanych na zlecenie.

Steam

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi stworzona przez Valve
Corporation. W swojej ofercie posiada tysigce gier z réznych gatunkdw - od gier akcji po niezalezne produkty na
wszystkie dostepne platformy. Daje mozliwos$¢ korzystania z wyjgtkowych promocji, automatycznych aktualizacji
gier i wielu innych funkcji. Platforma Steam pozwala uzytkownikowi na instalacje i automatyczne zarzadzanie
oprogramowaniem na wielu komputerach oraz dostarcza funkcje spotecznosciowe takie jak: listy znajomych
i grupy, zapis w chmurze, rozmowy gtosowe oraz czat dostepny podczas gry. Steam zapewnia ogélnodostepny
interfejs programowania aplikacji (APl) zwany Steamworks. Moze by¢ on uzyty przez programistow do
zintegrowania z ich produktami takich funkcji platformy Steam jak: zabezpieczenie przed kopiowaniem, funkcje
sieciowe i matchmaking, osiggniecia w grach, mikroptatnosci oraz wsparcie dla zawartosci tworzonej przez
uzytkownikéw w Steam Workshop.

Nintendo eShop
Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii U oraz Nintendo Switch,
jako czes¢ Nintendo Network. eShop udostepnia uzytkownikom gry komputerowe (zaréwno dostepne wytgcznie
przez eShop jak i te dostepne réwniez fizycznie na nosniku), dema gier, aktualizacje do gier na fizycznych
nosnikach, filmy (przewaznie animacje) oraz trailery i inne klipy o grach od producentéw. Udostepnia réwniez
tresci z DSiWare (na 3DS), Wii Shop Channel (na Wii U) oraz ustuge Virtual Console.

Google Play
Internetowy sklep Google z aplikacjami, grami, muzyka, ksigzkami, magazynami, filmami i programami TV. Tresci
ze sklepu sg przeznaczone do korzystania za pomoca urzgdzen dziatajgcych pod kontrolg systemu operacyjnego
Android. Z niektorych tre$ci mozna takze korzystaé na laptopie czy komputerze stacjonarnym. Google Play
powstato w wyniku przeksztatcenia Google Music oraz Android Market w ujednolicong ustuge.

App Store
Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami dla iPada, iPhone'a, iPoda touch oraz komputeréw Mac, stworzona
przez Apple Inc. Aplikacje w sklepie sg tworzone przez wiasciciela App Store, firme Apple, oraz przez osoby, ktére
posiadajg pakiet iOS SDK (Software Development Kit). W App Store znajdujg sie aplikacje i gry ptatne oraz
bezptatne. W ofercie dostepne sg takze karty podarunkowe. Aplikacje trafiajgce do sklepu przechodzg selekcje
przez Apple, gdzie poddawane sg testom oraz sprawdzane m.in. pod katem prawnym. Aplikacje za
posrednictwem App Store mogg byc¢ aktualizowane do nowszych wersji. Uzytkownik po wejsciu do App Store
dostaje powiadomienie, ktdre z zainstalowanych na jego urzadzeniu aplikacji s3 dostepne w nowszych wersjach.

Nalezy rowniez wskaza¢, iz Emitent nie wyklucza premier gier na inne platformy sprzedazowe, takie jak:

PlayStation Store czy Microsoft Store.

4.12.1.7 Udziat w rynku gier wideo i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spétki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnos¢. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego na rynku
gier wideo dziatalnos¢ prowadzi duza liczba podmiotéw, ktére jednak s3 mocno zréznicowane pod wzgledem:
wielkosci, specyfiki przyjetego modelu biznesowego, rodzaju produkowanych i wydawanych gier, historii
dziatalnosci czy tez tempa rozwoju. Bioragc to pod uwage, w branzy Emitenta trudno wskaza¢ podmiot, ktéry
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nalezatby do bezposredniej konkurencji Spotki i jednoczesnie odznaczat sie tg samg charakterystyka co Pyramid
Games S.A.

W ocenie Zarzadu Emitenta, biorgc pod uwage obecny model biznesowy oparty na grach na PC na Steam oraz
poziom rozwoju na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wsrdd konkurencji w Polsce wyrdzni¢ mozna
ponizsze podmioty.

Moonlit Games S.A.

Spotka zostata zatozona w 2015 r. i nalezy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. Od poczatku jej istnienia prowadzi
dziatalnos¢ jako software house i realizuje projekty na zlecenie obejmujace produkcje zaréwno catych gier jak
i technologii do gier. Od poczatku 2018 r. dziata rowniez jako deweloper autorskich tytutdw. Zakres produkcji
obejmuje gry przeznaczone na komputery stacjonarne (Windows/Mac), urzgdzenia mobilne (Android oraz iOS),
konsole (Play Station 4 oraz XboX One), a takze platformy web (WebGL/HTMLS5). Portfolio spétki zawiera 19
wykonanych produkcji, w tym prace dla takich firm jak Bloober S.A. (projekt Dum Spiro), Punch Punk sp. z o.0.
(port gry Apocalipsis), Frozen District sp. z 0. 0., Slitherine Ltd., Matrix Games Ltd., czy Ultimate Games S.A., Take
It Now. sp. z 0. o. (projekt Dots in Space). Moonlit Games S.A. planuje realizowa¢ projekty w trzech niszach
rynkowych: gry symulacyjno-survivalowe; gry taktyczne; gry przygodowe. Wymienione gatunki gier zdaniem tej
spotki majg szczegdlnie wysoki potencjat sprzedazowy na réznych platformach.

SimFabric S.A.

Studio nalezy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. i specjalizuje sie w zakresie produkcji i dystrybucji gier na
konsole XBOX, PS4 i Nintendo Switch oraz komputery stacjonarne. Spétka ta przeznaczyta do sprzedazy tgcznie 9
gier na konsole Nintendo Switch, 2 gry na PC/Steam oraz jedng gre w wersji mobilnej. Dotychczas najwazniejszg
gra studia byt Farm Expert 2018, ktory w wersji mobilnej sprzedat sie w liczbie ponad 2,5 min szt. Spdtka
wspotpracujac z 6 zespotami deweloperskimi, liczgcymi tgcznie okoto 40 oséb, pracuje nad przygotowaniem
i wydaniem kolejnych kilku gier.

Anshar Studios S.A.

Studio deweloperskie z siedziba w Katowicach, zatozone przez bytych cztonkdw zespotu City Interactive (obecnie
Cl Games S.A.), ktdre posiada ponad 10 lat doswiadczenia w branzy. Obecnie firma zatrudnia ponad 70 oséb.
Oprécz tworzenia autorskich produkcji na komputery osobiste, konsole i urzgdzenia mobilne, studio zajmuje sie
réwniez outsourcingiem ustug. Pierwszg gra zespofu byto The Path of Kara — gra logiczna typu match-3,
opracowana na urzadzenia mobilne z systemem Windows Phone. Po dwdch latach od premiery wydana zostata
odswiezona i rozszerzona wersja, zatytutowana The Path of Kara: Reborn. W 2017 r. miata miejsce premiera gry
pt. TinyGameDev — mobilna produkcja, w ktérej gracz ma kontrole nad poczatkujgcym studiem deweloperskim.
Kolejne gry studia to: Detached — przygodowa gra akcji typu First Person Experience, opracowana z mysla
o multiplayerowej rywalizacji oraz M1 Manager, gra pozwalajgca wcieli¢ sie w menadzera zawodnikow
mieszanych sztuk walki. Obecnie studio pracuje nad Firefighting Simulator, czyli programem treningowym dla
polskich strazakéw, ktéry ma odpowiednio wykorzysta¢ mozliwosci oferowane przez zestawy VR.

Creepy Jar S.A.

Creepy Jar to warszawski niezalezny producent gier z gatunku survival simulation. Obecnie najbardziej znanym
projektem studia jest gra komputerowa typu open world, survival pt. Green Hell, w ktdrej zadaniem gracza jest
przetrwanie w petnej niebezpieczenstw puszczy Amazonskiej. Zespot tworza byli cztonkowie warszawskiego
studia Techland, w ktérym petnili role nadzorcze w obszarze proceséw produkcyjnych. Ambicjg Creepy Jar jest
stworzenie gatunku, ktory potgczy w sobie casualowosc gier typu AAA z rozgrywka ceniong przez graczy
hardcorowych siegajacych po konwencje charakterystyczna dla survival symulatoréow. Spétka dedykuje autorskie
produkcje komputerom PC oraz konsolom PS4/XboxOne. W przysztosci nie wyklucza mozliwosci przeportowania
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gier na inne platformy. Creepy Jar dziata na rynku od 2016 r. Pod koniec 2019 r. spétka zapowiedziata rozpoczecie
prac nad kolejng gra typu open-world survival, jednak tym razem w klimatach science-fiction.

Klabater S.A.

Spoétka oferujgca szeroki zakres ustug wydawniczych - od wsparcia finansowego i inwestycji w gre, przez
produkcje, az po jej marketing. Firma skupia sie gtdwnie na grach niezaleznych (tzw. indie games). Historia spotki
rozpoczyna sie w 2016 r., w ktérym zostata wydana pierwsza gra pt. Alice VR. W 2017 r. do sprzedazy trafity gry
pt. Regalia: of Men and Monarchs, czyli turowa gra RPG z elementami strategicznymi, ktdrego producentem byt
Pixelated Milk, From Shadows, gra platformowa stworzona przez Revolt and Rebel, a takie Heliborne
multiplayerowa gra akcji z elementami symulatora $migtowca, ktéry wyprodukowato studio JetCat Games.
W 2018 r. odbyty sie premiery m.in. gier pt.: Roarr! The Adventures of Rampage Rex oraz Apocalipsis. W 2019 r.
w sprzedazy ukazata sie oryginalna gra pt. We. the Revolution opracowana przez studio Polyslash S.A. z Krakowa.
Pod koniec 2019 r. miata miejsce premiera gry ,,Crossroads Inn” wyprodukowanej wewnetrznie przez studio.

Z kolei na rynku miedzynarodowym Emitent konkuruje m.in. z nastepujgcymi podmiotami, ktdrzy przeznaczyli
do sprzedazy gry z podobng tematyka do gier Emitenta.

Rock Pocket Games

Studio z Norwegii z siedzibg w Tgnsberg. Firma od 2008 r. rozpoczeta produkcje gier mobilnych i od tego czasu
zrealizowata réwniez projekty gier na komputery stacjonarne oraz konsole. Dotychczas studio wyprodukowato
gry pt. The Package, Monster Mania, Madcon — In My Head oraz oraz Shiftlings. Obecnie spo6tka pracuje nad
produkcja gier pt. Starflux Rivals, a takze Moons of Madness. Gra jest pierwszoosobowym horrorem w kosmosie,
ktadgacym nacisk na fabute.

Unknown Worlds Entertainment

Studio ma siedzibe w San Francisco w Stanach Zjednoczonych i dziata od 2001 r. Firma jest najbardziej znana
z serii gier pt. Natural Selection i Subnautica. Seria gier pt. Natural Selection to pierwszoosobowa strzelanka
pofaczona ze strategia czasu rzeczywistego. Kazda z druzyn, ludzie i obcy, ma dowddce. Dowddca widzi pole bitwy
z gory i wydaje rozkazy, wznosi struktury, zbiera zasoby, bada nowe technologie, oraz bezposrednio wspiera
podwtfadnych. Z kolei Subnautica to gra przygodowa, survivalowa, osadzona na obcej, oceanicznej planecie. Na
gracza czeka ogromny, otwarty swiat peten cudéw i niebezpieczenstw.

Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, iz konkurentami wzgledem Spétki na rynku gier wideo jest m.in.: PlayWay S.A.
oraz Ultimate Games S.A. i SimFabric S.A. PlayWay S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem Spétki, pierwszym
inwestorem Emitenta oraz wydawca gier Emitenta. Ultimate Games S.A. jest kooperantem Emitenta, ktéry jest
wydawcg czterech gier produkowanych przez Emitenta pt. SpyHack, ZooKeeper, Farming Life i Castle Flipper,
a SimFabric S.A. nabyt od Emitenta prawa do preprodukcji (prototypu) gry pt. Hero:Flood Rescue. Ponadto
wskazaé nalezy, iz Ultimate Games S.A., SimFabric S.A. oraz Pyramid Games S.A. nalezg do Grupy Kapitatowej
PlayWay S.A., ktdra dostepnymi kanatami dystrybucji promuje gry spdtek bedgcych w Grupie Kapitatowej
PlayWay S.A.

4.12.1.8 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spétki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotéow, wynikajgce z obserwacji
tendencji Swiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

Jedng z gtéwnych przewag konkurencyjnych Emitenta sg nizsze od konkurencji koszty produkcji gier, wsrod
ktorych najistotniejszymi sg wynagrodzenia deweloperow gier. Na dzien sporzadzenia Dokumentu

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A. Strona [ 100




/A PyramidGames

Informacyjnego Emitent jest jedyng spétkg produkujgca gry komputerowe w wojewddztwie lubelskim. Koszty

zycia oraz $rednie wynagrodzenie w woj. lubelskim sg nizsze niz w innych wojewdédztwach. Ponadto spotka

prowadzi wspoétprace z uczelniami wyzszymi, w ramach ktorej prowadzi rekrutacje i szkoli mtodych

utalentowanych deweloperow gier z Lublina i okolic, ktérzy nastepnie

zostajg pracownikami

i wspotpracownikami Spotki. Dodatkowy wptyw na nizsze koszty Spotki ma fakt, ze Prezes Zarzadu Pan Jacek

Wyszynski przez wiele lat nie pobierat wynagrodzenia za prace w Spodtce petnigc w niej wiele rél takich jak:

programista, project manager, tester, grafik, czy montazysta video.

Ponadto Spétka Pyramid Games S.A. okreslita rowniez inne przewagi konkurencyjne:

wieloletnie doswiadczenie w branzy gier,

duzy nacisk na promocje w mediach spotecznosciowych,
dywersyfikacja ryzyka poprzez produkcje réznych gatunkow gier,
zmotywowane zespoty deweloperskie,

gry wydawane w wielu jezykach,

autorskie technologie stosowane w grach,

realizm mechanik przedstawiany w grach, dzieki znajomosci naukowych podstaw prezentowanych

technologii,

jedyny w Lublinie (prawdopodobnie réwniez w catym wojewddztwie lubelskim) zespét tworzacy

rownolegle wiele gier 3D na PC na platformie Steam,

dostep do wielu utalentowanych mtodych oséb, poniewaz w Lublinie znajduje sie 6 uczelni wyzszych

ksztatcacych ludzi na kierunkach informatycznych i technicznych.

4.12.2 Strategia rozwoju Spotki

W przyjetej strategii rozwoju Emitent zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie dziatalnosci w obszarze

produkcji gier wtasnych oraz gier na zlecenie innych podmiotéw. Poczgwszy od 2020 r. celem Spotki jest

przeznaczanie do sprzedazy kilku gier rocznie.

IL
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Zdobycie istotnej pozycji w segmencie gier wideo

Pierwszym krokiem do realizacji tego celu bedzie zdobycie pozycji najwiekszego studia w branzy gier

komputerowych na terenie Lublina i wojewddztwa lubelskiego. Nastepnie, za sprawg produkgji

i dystrybucji kolejnych gier, Spdtka zamierza znalez¢ sie w gronie najlepszych swiatowych producentéw

gier.

Dywersyfikacja portfolio gier

Spoétka tworzy mniejsze produkcje tak, aby zdywersyfikowac ryzyko i potencjalne zrédta przychoddw,

zbadad rynek oraz zbudowac spotecznosci graczy. Skupia sie przy tym przede wszystkim na grach na

platforme PC, ktére poczgtkowo planuje wydac w trybie wczesnego dostepu (early access), a nastepnie

wspolnie ze spotecznoscig ustala¢ dalszy kierunek rozwoju gier. Okoto roku od premiery w trybie

wczesnego dostepu planowana jest premiera petnej wersji gry, potagczona z premierami na innych

platformach np. Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation. Spotka nie wyklucza, ze w przysztosci niektdre

z jej produkcji pojawig sie rowniez w wersjach mobilnych. Na dzien sporzadzenia Dokumentu

Informacyjnego Pyramid Games S.A. wspdtpracuje z innymi podmiotami w celu portowania oraz

certyfikacji gier na inne platformy. Docelowo Spétka zamierza sama portowac na inne platformy

produkowane przez siebie gry. Celem Spétki jest tworzenie coraz wiekszych i ambitniejszych gier. Po

wydaniu kilku zaplanowanych symulatoréw i zdobyciu doswiadczenia produkcyjnego Spétka zamierza

potaczyc¢ kilka zespotéw deweloperskich i stworzy¢ gre oparta o fabute ksigzki science-fiction.
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II1. Dalszy rozwoj zespotéow deweloperskich
Spotka planuje konsekwentnie nawigzywac wspdtprace z nowymi oraz rozbudowywac obecne zespoty
deweloperskie. W realizacji tego celu pomoze realizowanie zleconych projektow gier, a takze produkcja
zasobow do tworzenia gier na zlecenie innych podmiotéw. Dodatkowo planowany przez Spétke projekt
Pyramid Games Academy, opisany w punkcie V. ponizej pozwoli na szkolenie utalentowanych twércow
gier, a docelowo tworzenie zespotéw deweloperskich z wyrdznionymi osobami.

IV. Zawarcie umow z platformami dystrybucyjnymi na konsole
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka zawarta umowe dotyczaca dystrybucji gier na
konsole Xbox oraz umowe dystrybucyjng na platforme Steam. Dzieki temu Emitent moze petnic role
wydawcy. W kolejnych planach jest zawarcie podobnych uméw ze spétkami zarzgdzajgcymi platformami
sprzedazy gier w wersji PlayStation oraz Nintendo Switch.

V. Realizacja projektu Pyramid Games Academy
Projekt zaktada poszukiwanie, a nastepnie szkolenie utalentowanych twodrcow oraz zespotéw
deweloperskich tworzacych gry na terenie woj. lubelskiego. Najciekawsze z produkcji zostang
dofinansowane oraz wydane przez Spotke.

Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2020-2022. Spdtka w celu realizacji strategii
rozwaza wykorzystanie nastepujacych zrodet finansowania:

e Srodki wypracowane z dziatalnosci operacyjnej Spoéftki,

e Srodki pozyskane z emisji akcji,

e $rodki pozyskane z dofinansowan europejskich.

W celu realizacji wybranych obszaréw zaprezentowanej powyzej strategii, Spotka przeprowadzita emisje akcji
serii D i E, w ramach ktérej pozyskata 3 min zt. Z wykorzystaniem tych srodkéw Spétka zatozyta realizacje
ponizszych celéw emisyjnych:

— rozwdj obecnie tworzonych gier — ok. 600 tys. zt,

— rozpoczecie produkcji kolejnej duzej gry — ok. 500 tys. zi,

— realizacja przynajmniej 9 kolejnych preprodukcji — 1,2 min zf,

— utworzenie podwalin projektu Pyramid Games Academy — ok. 100 tys. zt,

— utworzenie zespotu portujacego gry — ok. 150 tys. zt,

—  zwiekszenie zatrudnienia — ok. 150 tys. zt,

— uzupetnienie zaplecza technicznego / aktualizacja sprzetu komputerowego — ok 100 tys. zt,

— wkitad wtasny do wnioskéw o dofinansowanie na stworzenie technologii kooperacji online, koszty

przygotowania wnioskéw, doradztwa i upublicznienia — ok. 200 tys. zt.

Spotka wskazuje, iz w ramach ostatniego z wyzej wymienionych celéw emisyjnych, Emitent powzigt w dniu 8 lipca
2020 r. informacje o pozytywnym rozpatrzeniu oraz wybraniu do dofinasowania projektu Spétki pn.:
"Opracowanie innowacyjnego systemu OpenCoOp do tworzenia i dodawania trybu kooperacyjnego online do
symulatorowych gier singleplayer”. W ramach projektu opracowany zostanie ztozony system pozwalajgcy na
portowanie gier symulacyjnych single-player do trybu kooperacji online. Petna realizacja projektu pozwoli
docelowo na wdrozenie trybu kooperacji online do gier spotki (m.in. Occupy Mars: The Game), a takze na
Swiadczenie ustug portowania gier symulacyjnych do trybu multiplayer dla innych firm z branzy gamedev.

taczna wartos¢ projektu wynosi 868.313,00 zt, natomiast kwota rekomendowanego dofinansowania to
615.609,75 zt. Dofinansowanie zostanie przyznane w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
Konkurs 4/1.2/2019 — GamelNN-IV finansowanego w ramach Dziatania 1.2 "Sektorowe programy B+R" w ramach
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| Osi priorytetowej "Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa" Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwéj 2014 — 2020, prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akcji, celem
zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

4.12.3 Prognozy finansowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.4.1 Swiatowy rynek gier wideo

Wedtug analitykéw firmy Newzoo zajmujacej sie badaniem globalnego rynku gier przychody branzy w 2019 r.
wyniosty 152,1 mld USD. Dla poréwnania przychody w 2018 r. byty réwne 138,8 mld USD, co oznacza wzrost
wartosci rynku o 13,3 mld USD, czyli 0 9,6% w ciggu jednego roku. Na koniec 2020 r. Newzoo prognozuje wartos¢
Swiatowego rynku gier na poziomie 164,6 mld USD, a na koniec 2022 r. juz 196,0 mld USD, co Swiadczy o wzroscie
skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR) 0 9,0% r/r w latach 2018-2022.1

Wykres 1 Wartos¢ swiatowego rynku gier wideo w roku 2018 i prognoza na lata 2019-2022 (w mld
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2019

Prognozy wskazujg, ze najszybciej rozwijajgcym sie segmentem beda gry mobilne (smartfony i tablety), ktorych
wartos¢ w latach 2018-2022 wzrosngé¢ ma z 62,2 mld USD do 95,4 mld USD. Jest to rowniez segment, ktéry
zajmuje pierwsze miejsce pod wzgledem wielkosci przychoddow wsréd aplikacji. Zwazywszy na postep
w dziedzinie smartfondéw i ich rosngcg popularnosé, tak w krajach rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie, rynek gier

1 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
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mobilnych jest w stanie rozwija¢ sie dalej. Jak podaje amerykanska agencja badawcza eMarketer, w samych
Stanach Zjednoczonych w 2016 roku az 180,4 min osdéb, czyli 70% procent posiadaczy urzagdzen mobilnych i 56%
populacji kraju, grato w gry na telefonach. Liczba ta moze wzrosnaé do 213 min w roku 2020.2

Drugim co do wielkosci segmentem sg konsole, ktérych udziat w rynku na przestrzeni kolejnych trzech lat
utrzymywac sie bedzie na zblizonym poziomie ok. 31%. W 2019 r. wartos¢ tego segmentu wyniosta 43,0 mld USD,
a szacunkowa wartos¢ wskaznika CAGR w latach 2019-2022 wynies¢ ma 9,7%. Male¢ bedzie natomiast udziat gier
komputerowych w przychodach rynku, ktéry w latach 2019-2022 ma spac¢ z poziomu 22% do 19%, a mimo to
prognozowany CAGR w tym okresie wynosi 5,40%. Zmniejszat sie bedzie udziat gier przegladarkowych w rynku
gier wideo z poziomu 3% w 2018 r. do 1% w 2022 r. Ma to swoje odzwierciedlenie w szacowanym poziomie
wskaznika CAGR, ktéry we wspomnianych latach wyniesie ok. -17,0%.3

Pod wzgledem geograficznym w 2019 r., najbardziej dochodowym regionem dla branzy gier wideo bedzie obszar
Azji i Pacyfiku, ktéry wygenerowat 72,2 mld USD, czyli 47% catkowitego swiatowego przychodu z gier. Na drugim
miejscu znalazta sie Ameryka Pdtnocna osiggajaca przychody w wysokosci 39,6 mld USD (26%), na trzecim
Europa, Bliski Wschod i Afryka z przychodami rzedu 34,7 mld USD (23%), a na czwartym Ameryka tacinska, ktérej
przychody wyniosty 5,6 mld USD (4%). W najblizszych trzech latach najszybciej rozwijajgcym sie regionem swiata
pod wzgledem przychodoéw z gier bedga Indie i kraje Azji Potudniowo-Wschodnie;j.

Wykres 2 Udziat poszczegdlnych regionéw swiata w strukturze rynku gier wideow 2019 r.
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2019

Wedtug szacunkow firmy Newzoo w 2019 r. najwiekszym rynkiem gier na swiecie beda Stany Zjednoczone,
odpowiadajace za 24,26% przychoddw, co oznacza ze jego wartos¢ wyniosta 36,9 mld USD. Nieco mniejsze
przychody, w wysokosci 36,5 mld USD wygenerujg Chiny.*

2 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier” 2017
3 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
4 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
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Wykres 3 Liczba aktywnych graczy gier wideo na $wiecie w latach 2014-2016 oraz szacunkowa liczba
w latach 2017-2021 (w mld)
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Zrédto: www.statista.com

Jak podaje firma Newzoo w 2018 r. byto na $wiecie okoto 2,3 miliarda aktywnych graczy, z czego najwiecej z nich
pochodzito z regionu Azji i Pacyfiku (1,23 mld), z Afryki i Bliskiego Wschodu (330,69 min) oraz z Ameryki taciiskiej
(234,05 mIn). Podobne szacunki przedstawili analitycy z portalu statista.com, wedtug ktérych do 2021 r. liczba
graczy na swiecie wzrosnie do 2,67 mld, co oznacza, ze w latach 2014-2021 ich liczba wzrastaé bedzie srednio
07,3%r/r.

4.12.4.2 Polski rynek gier wideo

Wedtug danych zawartych w raporcie , Kondycja polskiej branzy gier”, w 2016 r. w Polsce 16 miIn graczy wydato
facznie ponad 1,85 mld PLN na gry w formie fizycznej lub cyfrowej. Do korica 2019 r. kwota ta powinna wzrosngc
do okoto 2,23 mld PLN. W ujeciu danych globalnym, wyniki krajowego rynku gier wideo sg niezmiennie mato
znaczace, poniewaz przychody generowane przez polskich graczy to okoto 0,5% catego rynku.

Wykres 4 Wartos¢ polskiego rynku gier w roku 2016 i prognoza na rok 2019 (w mld PLN)
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Zrédto: Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2017

W 2016 r. najwiekszy udziat w przychodach polskiego rynku gier miaty gry na PC i konsole, bowiem wynidst on
51% i do 2019 r. jego poziom ma tylko nieznacznie spas¢ do 49%. Nieco wiekszy spadek udziatu w rynku
odnotowac majg gry PC MMO/Online oraz gry spotecznosciowe, odpowiednio 0 3% i 4%. Powiekszy sie natomiast
segment gier mobilnych, ktérego udziat w 2019 r. wyniesie 29% (wzrost 0 9% w stosunku do 2016 r.).
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Patrzac po katem najpopularniejszych platform do grania w Polsce w 2018 r. az 59% graczy korzystato z urzadzen
mobilnych, takich jak smartfony czy tablety. Na drugim miejscu znalazty sie komputery PC (33% badanych gra
w gry instalowane, natomiast 34% w gry przegladarkowe). Wyniki raportu potwierdzajg réwniez sukcesywne
powiekszanie sie bazy konsol wsréd polskich graczy — w ciggu trzech ostatnich lat liczba grajacych na konsolach
zwiekszyta sie z 10% do 28%. W 2018 r. w porownaniu z 2015 r. odnotowano spadek liczby graczy korzystajgcych
z gier spotecznosciowych (z 36% na 26%). Mozna sie spodziewal, ze ta tendencja utrzyma sie réwniez
w najblizszych latach, co zwigzane jest ze spadkiem liczby oséb grajgcych w gry przegladarkowe free-to-play,
przenoszac sie na urzadzenia mobilne.’

W przypadku gier instalowanych na PC oraz gier konsolowych 56% badanych decyduje sie na pobieranie
darmowych gier z sieci. Czynnikami wptywajgcymi na popularnos¢ tego segmentu sg przede wszystkim niskie
bariery wejscia, tj. brak optaty za produkt, tatwy dostep do gry oraz niskie wymagania sprzetowe. Wedtug
prognozy Newzoo na rynku globalnym udziat gier free-to-play bedzie male¢, za to rynek polski wydaje sie nadal
stabilny, a to za sprawg m.in. poszerzania sie grupy odbiorcéw tego typu gier o osoby starsze. Eksperci szacuja,
ze udziat gier z modelu free-to-play stanowi 45-50% przychoddw rynku polskiego. Z kolei udziat procentowy
ptacgcych graczy w zaleznosci od platformy i gatunku gry plasuje sie w przedziale od 1,5% do 12%.°

Nieco mniej, bo 52% ankietowanych preferuje zakup fizycznej (tzw. pudetkowej) wersji produktu. Na trzecim
miejscu znalazt sie zakup cyfrowych wersji z sieci, ktére cieszg sie popularnoscig wsréd 34%. Blisko jeden na
trzech ankietowanych wymienia sie grami bgdZ pozycza je od znajomych albo rodziny. 15% respondentéw
przyznaje sie do piractwa (pobierania ptatnych gier z nieoficjalnych zrédet). Tylko 1% wskazuje inne Zrédta
pozyskiwania nowych gier, natomiast 5% w ogdle nie kupuje nowych gier.

Jezeli chodzi o zrédta pozyskiwania cyfrowych wersji nowych gier, zaréwno na PC, jak i konsole, to sg uzaleznione
od dostepnosci tytutéw na danych platformach oraz preferencji systemowych gracza. Prawie potowa (49%)
ankietowanych, jako najczestsze Zrédto gier w formie cyfrowej, podaje platforme Steam. Na jej popularnos¢
wptywa dtugi staz na polskim rynku oraz liczne promocje, z ktérych Polacy chetnie korzystajg. Na drugim miejscu
z duzo nizszym wynikiem 16% plasuje sie platforma PlayStation Network, a na trzecim platforma Xbox Live (12%).
Duzo mniejszg popularnoscia cieszg sie rodzime platformy do handlu elektronicznymi wersjami gier — takie jak
G2A, Uplay i Kinguina.

4.12.4.3 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent znaczacy czes$¢ dziatalnosci prowadzi na obszarze Polski, powoduje to zatem zaleznos$¢ kondycji
finansowo-majatkowej Spétki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowg dla Pyramid Games S.A. branzg
jest branza gier.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

— wazrost realny wynagrodzen brutto.

> Raport Polish Gamers Research, 2018
6 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2017
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Wedtug szacunkow Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych tempo wzrostu PKB w catym 2019 roku
w Polsce wyniosto 4,1% r/r, co oznacza spadek w poréwnaniu do roku 2018, w ktérym to suma polskiego PKB
zwiekszyta sie 0 5,1% r/r oraz roku 2017, ktéry charakteryzowat sie dynamikg wzrostu PKB na poziomie 4,6%,
jednak byto ono wyzsze niz w latach 2012-2016. Widoczne byto, zapoczgtkowane w drugiej potowie 2018 roku
spowalnianie dynamiki wzrostu, ktére zgodnie z szacunkami Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych (, IPAG”)
w IV kw. 2019 roku wyniosto 3,1% r/r. Najistotniejszym czynnikiem ksztattujgcym wzrost gospodarczy w 2019
roku byt popyt krajowy. Najbardziej aktualne dane w tym zakresie wskazujg, ze dynamika wzrostu krajowego
popytu wyniosta w 2019 roku 3,5% r/r.”

Ze wzgledu na wybuch pandemii COVID-19 wszelkie prognozy makroekonomiczne dotyczgce 2020 roku
obarczone sg znacznie wyzszym stopniem niepewnosci niz w normalnej sytuacji. Negatywne skutki gospodarcze
odczuwalne sg w istotnej mierze od drugiego kwartatu 2020 roku. W niektérych przypadkach statystyka
dotyczaca pierwszego kwartatu nawet ich nie odnotowata. Kryzys zwigzany z koronawirusem uderzyt zaréwno
w strone popytowg jak i podazowa gospodarki. Jego poczatek miat miejsce w okresie, w ktorym wystepowata
dobra koniunktura gospodarcza Polski. Tempo wzrostu gospodarczego pozostawato na relatywnie wysokim
poziomie, stopa bezrobocia byta na historycznych minimach, a relacja dtugu publicznego do PKB obnizata sie.
Nalezy réwniez podkresli¢, iz w Polsce sytuacja epidemiczna jest lepsza niz w wiekszos$ci pozostatych panstw
europejskich. Dodatkowo planowany jest wysoki poziom pomocy publicznej (tzw. tarczy antykryzysowej). Biorac
pod uwage powyzisze czynniki, nalezy sie spodziewac, ze przebieg kryzysu bedzie tagodniejszy niz w krajach
Europy Zachodniej. Zgodnie ze wstepnymi szacunkami IPAG, PKB w | kw. 2020 roku wyniosto 1,5 r/r, a wedtug
Gtéwnego Urzedu Statystycznego popyt krajowy wzrdst w tym okresie o 1,7% w pordéwnaniu z analogicznym
okresem 2019 roku. 8

W 2019 roku ws$rdd sktadowych wewnetrznego popytu najwyzszg dynamike wzrostu na poziomie 7,8% r/r
wykazywaty naktady brutto na srodki trwate, czyli inwestycje. Dynamika ta mogtaby by¢ wyzsza gdyby nie niezbyt
korzystna z perspektywy przedsiebiorstw sytuacja na rynku pracy, bowiem jak wskazujg dane z tego obszaru
wystepowaty coraz wieksze problemy z pozyskaniem nowych wykwalifikowanych pracownikéw, co stanowito
bariere dla zwiekszania potencjatu produkcyjnego. Jest to jednoczesnie korzystna z perspektywy zatrudnionych
0s6b sytuacja, poniewaz wraz ze spadkiem bezrobocia wzrasta presja na podwyzki wynagrodzen. Jak wskazuja
dane IPAG bezrobocie na koniec 2019 r. wyniosto 5,2%, co oznacza spadek o 0,6 pp. w poréwnaniu z sytuacja
z korica 2018 roku. Srednie realne wynagrodzenie w 2019 roku wzrosto o 4,9% r/r.> Wedtug Instytutu w | kw.
2020 roku inwestycje wzrosty o 3,2% r/r, a konsumpcja o 3,5% r/r. Sposrdd sktadnikdéw popytu krajowego,
mocniejszg reakcjg na wybuch epidemii w drugim kwartale wykaze sie spozycie w sektorze gospodarstw
domowych, czyli konsumpcja, a stabszg — inwestycje. Zdaniem IPAG, $rednie realne wynagrodzenie w | kw. 2020
roku wzrosto o 4,4% r/r, natomiast stopa bezrobocia na koniec tego okresu wyniosto 5,4%.%°

Najszybciej rozwijajgcym sie sektorem gospodarki w 2019 roku byty ustugi rynkowe. Wartos¢ dodana w IV kw.
2019 roku zwiekszyta sie w tym sektorze o 4,3%, a w catym roku o 4,8%. Jednak w 2020 roku ustugi rynkowe
w najwiekszym stopniu odczujg skutki zamrozenia dziatalnosci. Najwyzszego spadku oczekiwac nalezy w Il kw.
Wedtug szacunkéw IPAG wartos$¢ dodana w tym sektorze w catym 2020 roku obnizy sie 0 6,8%. W 2019 roku
istotnie ponizej oczekiwan rozwijato sie budownictwo, w ktérym to wartos¢ dodana wzrosta zaledwie 0 2,8% r/r.
Zgodnie z danymi IPAG w zakresie produkcji budowlanej w catym sektorze budowlanym wzrost w 2019 r. wynidst
6,7% r/r. W 2018 roku dynamika wartosci dodanej budownictwa wyniosta 17% r/r, natomiast dynamika produkcji
sprzedanej tego sektora uksztattowata sie na poziomie 17,9% r/r, nalezy wiec stwierdzi¢, ze w sektorze

7 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
8 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
% IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
101pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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budowlanym od dtuzszego czasu utrzymywata sie korzystna koniunktura, ktdrej jednak pogorszenie nastgpito

w ubiegtym roku.’> W 2020 roku oczekuje sie spadku zaréwno wartosci dodanej jak i wartosci sprzedanej

odpowiednio o 2,5% i 6%. Prognozy wskazujg, ze nieco wolniej rozwijat sie w ostatnim czasie przemyst, dla

ktérego dynamika wzrostu wartosci dodanej wyniosta w 2019 roku 4,2% r/r. Oznacza to spowolnienie dynamiki

wzrostu w porownaniu z poprzednimi kwartatami. Wedtug prognoz IPAG w catym 2020 roku przemyst zanotuje

spadek wartoéci dodanej na poziomie okoto 3%.%?

W 2019 roku dynamika wzrostu eksportu ksztattowata sie na poziomie 4,7% (spadek 0 0,6 pp. r/r), natomiast

dynamika wzrostu importu zmniejszyta sie do 4,3% (spadek o 1,6 pp. r/r), co oznacza poprawe salda handlowego

Polski z zagranica. Saldo obrotéw biezgcych w 2019 r. wyniosto wedtug szacunkéw IPAG 0,5% (w odniesieniu do

PKB), w poréwnaniu do -0,7% odnotowanego w 2018 r. Wedtug IPAG W 2020 roku spodziewac nalezy sie

znacznego spadku wolumenu zaréwno eksportu, jak i importu, ze wzgledu globalny charakter pandemii. Biorgc

jednak pod uwage to, ze spadek PKB bedzie w Polsce mniejszy niz u gtdwnych partneréw handlowych,

zmniejszenie sie eksportu bedzie wieksze niz spadek importu. Nalezy rowniez dodac, ze deprecjacja kursu ztotego

wzgledem euro i dolara amerykanskiego dodatkowo bedzie sprzyja¢ temu zjawisku. 3

W IV kw. 2019 roku srednie tempo wzrostu cen doébr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 2,8%. Na koniec 2019

roku inflacja wyniosta 3,4%. Wedtug szacunkéw IPAG inflacja na koniec marca 2020 roku wzrosta do 4,6% r/r, co

stanowi najwyzszg wartos¢ od ponad siedmiu lat. W kolejnych kwartatach 2020 roku oczekiwany jest spadek,

a $redni poziom inflacji jak i wskazniki mierzone na koniec tych kwartatéw waha¢ sie beda w granicach 2,3%-

2,5%.1

Tabela 16 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2011-2019 oraz prognozy na lata
2020-2021 (w %)

4,1 -2,9 4,1
5,2 7 6,6
2,3 2,9 2,5

Wyszczegdlnienie 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020P 2021P
Produkt krajowy brutto 5 1,6 1,3 3,3 3,6 2,9 4,6 5,1
Stopa bezrobocia (k.o.) 12,5 13,4 13,4 115 98 8,3 6,6 5,8
Inflacja (Srednia) 4,3 3,7 0,9 0 -09 -0,6 2 1,6
Wynagrodzenie realne 14 01 25 34 42 42 29 53
brutto

4,8 1,8 4

P —prognoza;

Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr

2/2020 (106)”, maj 2020 r.

Produkt Krajowy Brutto

W 2019 roku tempo wzrostu PKB wyniosto zgodnie z oszacowaniem ekspertow IPAG 4,1% r/r, co stanowi spadek

0 1,0 pp. w stosunku do dynamiki odnotwanej w 2018 r. W IV kw. 2019 roku PKB wzrést o 3,1% r/r i byt to juz

szosty kwartat z rzedu, w ktérym tempo wzrostu gospodarczego byto nizsze niz w poprzednim kwartale. Wedtug

IPAG, w | kw. 2020 roku utrzymat sie wzrost gospodarczy, ktérego warto$¢ szacuje sie na 1,5% r/r. Jednak

negatywne skutki gospodarcze zwigzane z COVID-19 odczuwalne bedg gtéwnie od Il kw. 2020 roku, w ktérym to

IPAG oczekuje spadku PKB o 8,6% r/r. Negatywny trend utrzymac ma sie rowniez w Il kw. kiedy to gospodarka

skurczy sie o 5,0% r/r. Szczyt kryzysu obserwowany bedzie zatem w Il kw., jego kontynuacja i powolne

11 1pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
12 1pAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
131pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
14 1PAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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wychodzenie z niego nastgpi w Il kw., a w IV kw. oczekiwa¢ nalezy niewielkiego wzrostu, jednak na poziomie
niewiele wiekszym od zera. W catym 2020 roku PKB obnizy sie 0 2,9%.%°

W | oraz Il kwartale 2019 roku uwzgledniajgc czynniki sezonowe dynamika wzrostu PKB wyniosta w ujeciu
kwartalnym odpowiednio 1,5% kw/kw oraz 0,8% kw/kw, natomiast w Ill i IV kwartale - 1,3% kw/kw oraz 0,7%
kw/kw. W 2020 roku, biorgc pod uwage czynniki sezonowe dynamika wzrostu PKB w | kw. wyniosta 0,2% kw/kw,
jednak w Il kw. oczekuje sie spadku PKB 0 9,5% kw/kw. W 1l kw. spodziewane jest odbicie, a wzrost wynie$¢ ma
7% kw/kw, natomiast w ostatnim kwartale 2020 roku wedtug prognoz IPAG dynamika wzrostu PKB wyniesie 0,2%
kw/kw.®

Wedtug danych IPAG najistotniejszym czynnikiem wzrostu PKB w 2019 roku, byt popyt krajowy, ktérego
dynamika wzrostu osiggneta 3,8% r/r. Wsrdd jego sktadowych najwyzsze tempo wzrostu, na poziomie 7,8% r/r,
charakteryzowato naktady brutto na srodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne. Dynamika wydatkéw
inwestycyjnych znaczaco spowolnita w drugiej potowie 2019 roku, wynoszac w Il i IV kw. odpowiednio 4,7%
i 7,2% r/r. W ocenie ekspertow IPAG takie tempo wzrostu nie moze zosta¢ uznaé za zadowalajgce, poniewaz
nominalnie nakfady brutto na $rodki trwate w dalszym ciggu sg na bardzo niskim poziomie. Wstrzymywanie sie
z dokonywaniem inwestycji przez przedsiebiorstwa zwigzane jest m.in. z faktem, iz w obliczu narastajgcego
problemu ze znalezieniem wystarczajacej liczby pracownikéw, firmy zwlekajg z inwestycjami w zwiekszanie mocy
produkcyjnych, poniewaz tak czy inaczej nie mogtyby ich aktualnie w petni wykorzystaé.'” Zdaniem IPAG w | kw.
2020 roku popyt krajowy wzrdst o 3,4%, jednak biorgc pod uwage caty rok, obnizy sie on o 1,6%. Najbardziej
dotkliwy spadek bedzie w Il kw. i wyniesie on -7%. W trzecim kwartale spadek bedzie juz mniejszy i wyniesie
-3,5%, a w ostatnich trzech miesigcach roku odnotowany zostanie niewielki wzrost okoto 0,5%. Instytut szacuje,
iz w | kw. 2020 roku konsumpcja wzrosta o 3,5%, inwestycje natomiast o 3,2%. Sposrdd sktadnikow popytu
krajowego w catym 2020 roku wiekszy spadek zanotujg naktady brutto na srodki trwate, ktére skurcza sie o 4,4%,
natomiast spozycie w sektorze gospodarstw domowych obnizy sie o 2,3%. Ttumaczyé to mozna tym, iz po
prognozowanym dotkliwym spadku konsumpcji w Il kw. w dalszym okresie bedzie ona stopniowo wracaé¢ na
swoje tory, nowe inwestycje natomiast bedg wstrzymywane ze wzgledu na wdrozone procesy oszczednos$ciowe
firm i nizszg presje na zwiekszanie podazy. Odbicie tych wielkosci nastgpi¢ ma w 2021 roku, w ktérym
prognozowane tempa wzrostu bedg dodatnie.'®

W podziale sektorowym w 2019 roku najlepiej wygladata sytuacja w ustugach, ktdre pod katem wartosci dodanej
charakteryzowaty sie wyzszym tempem wzrostu niz przemyst, czy budownictwo. Warto$¢ dodana
w sektorze ustug w 2019 roku osiggneta dynamike na poziomie 4,8% r/r, co przy 4,2% r/r w przypadku przemystu
oraz 2,8% r/r w budownictwie $wiadczy o tym, ze w tym okresie to wtasnie branza ustug byta motorem
napedowym polskiej gospodarki.*®

W 2020 roku ustugi rynkowe bedg sektorem gospodarki, ktéry najmocniej odczuje skutki zamrozenia dziatalnosci.
Wedtug IPAG w | kw. 2020 roku odnotowano wzrost w tym sektorze o 1,0% r/r jednak, najwiekszego spadku
w ustugach rynkowych pod katem wartosci dodanej spodziewac nalezy sie w Il kw., natomiast w Ill kw. spadek
ten nie bedzie istotnie mniejszy. W IV kw. skala spadku rowniez bedzie mniejsza, jednak nalezy podkresli¢, ze
powrotu wzrostu gospodarczego w tym sektorze oczekiwaé mozna dopiero w 2021 roku. Wedtug IPAG w catym
2020 roku w sektorze ustug rynkowych wartos¢ dodana spadnie 0 6,8%, a w 2021 roku tempo wzrostu wyniesie
niewiele ponad 6%. W podziale na dziaty ustug rynkowych w najwiekszym stopniu ucierpi zakwaterowanie

15 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
16 1pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
171pAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
181pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
% IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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i gastronomia oraz transport oséb i gospodarka magazynowa. W przypadku ustug zwigzanych z informacja
i komunikacjg biezgce wydarzenia mogg by¢ czynnikiem przyspieszajgcym rozwdj. Mniejszych spadkow
aktywnosci oczekiwac nalezy w przemysle, w ktérym to odnotowano w | kw. 2020 roku wzrost o 1,5% r/r. Po
gtebokim spadku wartosci dodanej w Il kw. w kolejnym okresie spadek ten bedzie juz mniejszy, a w IV kw.
spodziewac sie mozna nieznacznego wzrostu wartosci dodanej. W catym 2020 roku spadek wartosci dodane;j
w przemysle wyniesie okoto 3%. W budownictwie, wedtug IPAG, w | kw. 2020 roku nastgpit wzrost 0 5,0% r/r. Ze
wzgledu na specyfike sektora, pandemia koronawirusa na budownictwo wptynie w nieco odmienny sposob. IPAG
szacuje, ze to wtasnie w tej czesci gospodarki odnotowanych zostanie najmniej negatywnych skutkow.
Odmiennie niz w pozostatych opisanych sektorach gospodarki rozktadac sie bedg one rowniez w czasie. W Il kw.
roku bedg one odczuwalne w najmniejszym stopniu, a pogtebiac¢ sie bedg w nastepnych kwartatach. Zgodnie
z prognozami Instytutu, w catym 2020 roku wartos¢ dodana w budownictwie spadnie o okoto 2,5%, a produkcja
sprzedana o okoto 6%. W najwiekszym stopniu spadek dotknie mate firmy. %

Wykres 5 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2011-2019 oraz prognozy
na lata 2020 - 2021 (w %)

5,0 51
’ 4,6
36 4,1
3,3 !
’ 2,9
: . III I|I III

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020P 2021P

4,1

-2,9

P —prognoza
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr

2/2020 (106)”, 2020 r.

W ogdlnym ujeciu w najblizszym czasie nalezy spodziewac sie negatywnych danych gospodarczych, ktére beda
dotyczyty zwtaszcza Il kw. 2020 roku, jednak wedtug prognoz IPAG, po tym okresie nalezy oczekiwaé poprawy
sytuacji makroekonomicznej.?*

Inflacja

Wedtug opublikowanych przez GUS danych, srednioroczny wzrost cen débr iustug konsumpcyjnych
w 2019 roku wynidst 2,3% r/r, natomiast w ujeciu na koniec grudnia inflacja osiggneta 3,4% r/r. Warto zaznaczy¢
w 2019 roku w polskiej gospodarce utrzymywat sie wzrost cen, choé w pierwszych dwdch miesigcach roku
pozostawat on ponizej pasma ustalonego celu inflacyjnego. Srednie tempo wzrostu inflacji w | kw. 2020 roku
wzrosto do 4,5%, a na koniec tego okresu odnotowano inflacje na poziomie 4,6%. Wedtug szacunkéw IPAG,
zaréwno sredni poziom inflacji w kolejnych kwartatach 2020 roku, jak i wskazniki mierzone na koniec tych
kwartatéw oscylowaé bedg w granicach 2,3-2,5% i pozostang réwniez wzglednie stabilne w 2021 roku. 2

20 1pAG, , Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
21IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.

22 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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Wykres 6 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - marzec 2020r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", czerwiec 2020 r.

W 2019 roku najbardziej wzrosty ceny zywnosci i napojéw bezalkoholowych (o0 4,9% r/r), ceny ustug hotelarskich
i restauracyjnych (o 4,4% r/r), wydatkéw na edukacje (o 3,6% r/r) oraz na zdrowie (o 3,2% r/r). Spadty natomiast
ceny odziezy i obuwia (0 1,9% r/r) oraz fgcznosci (0 0,7% r/r).%

Na koniec | kw. 2020 roku najwiekszym wzrostem w stosunku do | kw. 2019 roku charakteryzowaty sie ceny
transportu (+3,5% r/r) oraz edukacji (+3,1% r/r), natomiast najwiekszy zakres spadku cen odnotowano
w tacznosci (-2,5% r/r) oraz odziezy i obuwia (-2,4% r/r).%*

Stopa bezrobocia

Wedtug danych opublikowanych przez GUS sytuacja na polskim rynku pracy w grudniu 2019 roku byta najlepsza
od bardzo dtugiego czasu. Stopa bezrobocia rejestrowanego od poczatku 2014 roku systematycznie spadata i na
koniec grudnia 2019 roku wyniosta 5,2%. W stosunku do sytuacji z korica 2018 roku bezrobocie spadto 0 0,6 pp.?°.
Na koniec | kw. 2020 roku stopa bezrobocia rejestrowanego nieznacznie wzrosta i wyniosta 5,4%. Powodem tego
byty czynniki sezonowe. Wynik ten jednak nie odzwierciedlat jeszcze skutkdw zaczynajgcej sie wéwczas pandemii
COVID-19. Warto zaznaczyé, iz byt to najnizszy poziom stopy bezrobocia notowanej na koniec pierwszego
kwartatu od 30 lat. Korzystna z punktu widzenia pracownikéw sytuacja na rynku pracy spowodowata, ze stopa
bezrobocia obnizyta sie 0 0,5 pp. w poréwnaniu do wyniku odnotowanego na koniec | kw. 2019 roku.?®

23 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
24 GUS, , Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.

5 GuUs, , Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, marzec 2020 r.

26 |pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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Wykres 7 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczen 2000 r. - marzec 2020 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", czerwiec 2020 r.

Po bardzo dobrej sytuacji na rynku pracy w 2019 roku i | kw. 2020 roku oczekuje sie wzrostu stopy bezrobocia.
Na koniec Il kw. 2020 ma ona wynies¢ wedtug Instytutu 7,5%. Do korica 2020 roku ma utrzymywac sie na
poziomie okoto 7%. Na czesciowe ograniczenie oddziatywania kryzysu zwigzanego z pandemig na rynek pracy
wptyw beda miaty dziatania przewidziane w ramach tarczy antykryzysowej. Skutkiem odbicia gospodarki w 2021
roku moze by¢ spadek stopy bezrobocia do poziomu 6,6% na koniec roku.?’

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto
Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2019 roku
ksztattowato sie na poziomie 5.604,25 zt, tak wiec byto 0 7,17% m/m wyzsze niz w listopadzie 2019 roku oraz
jednoczesnie o 6,24% r/r wyzsze od wykazanego w grudniu 2018 roku. W marcu 2020 roku wynagrodzenie to
wyniosto 5.489,21 zt, czyli spadto w poréwnaniu do grudnia 2019 roku o 2,05%, a jednoczesnie wzrosto o 2,98%
m/m oraz o 6,29% w poréwnaniu do marca 2019 roku. Wedtug Instytutu w catym 2020 roku przecietne
wynagrodzenie brutto realne wzrosnie o 1,8% w stosunku do 2019 roku.?®

27 IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
2 GUs, , Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.
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Wykres 8 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do marca 2020 r. (w zi1)
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Zrédto: GUS, ,, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w srodki trwate, ani
w wartosci niematerialne i prawne, ani inwestycji zagranicznych, a takze inwestycji kapitatowych.

4.13a 0gélny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu -
w przypadku Emitenta, ktéry nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosSci operacyjnej.

4.14 Informacje o  wszczetych  wobec  Emitenta  postepowaniach:  upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtoSciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Ilub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma Ilub moze mieé istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie toczg sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzié, iz w najblizszej przysztosci Spdtka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi.
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4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzqdowymi, postepowarn
sqdowych Iub arbitraiowych, wlqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujqgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystqpi¢ wedltug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogq
miec istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiqgzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktore zwiqgzane sq w szczegolnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

W dniu 9 marca 2020 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 15 maja 2020 r.
z podmiotem inwestujgcym w branzy gamingowej, ktérej przedmiotem jest ustanowienie trwatej formuty
wspotpracy, majacej na celu zapewnienie rozwoju Spoétki oraz wzrost jej wartosci dla akcjonariuszy, a takze
okreslenie przysztych warunkéw wspotpracy przy wspoéffinansowaniu wybranych projektdw zwigzanych
z projektowaniem, produkcjg oraz komercjalizacjg gier komputerowych. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony, tj. do dnia 31 grudnia 2023 roku lub dnia rozpoczecia dziewigtego projektu realizowanego w ramach
zawartego kazdorazowo porozumienia projektowego, w zaleznosci co nastgpi jako pierwsze.

Podmiot inwestujgcy w branze gamingowsa jest posiadaczem instrumentdow finansowych Spétki (posiada ponizej
5,00% gtoséw na WZ). Na podstawie zawartej umowy Emitent zobowigzany jest do:

—  przez okres 3 lat, rozpoczecia nie mniej niz 3 projektéw w kazdym roku kalendarzowym, pod warunkiem
otrzymania przez Spotke od ww. podmiotu deklarowanych wptat na wspodtfinansowanie takich
projektow;

— niepodejmowania w okresie 12 miesiecy od dnia debiutu Spétki na rynku NewConnect uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, w ramach ktérego cena
emisyjna jednej akcji wyniesie mniej niz 20,00 zt;

— nie wyklucza sie mozliwosci ustanowienia w Spdfce programu motywacyjnego skierowanego do
kluczowych pracownikéow i wspdtpracownikow Spétki, z zastrzezeniem, ze akcje te nie zostang
wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect przed dniem 31 grudnia 2022 r. Akcje emitowane w
ramach programu motywacyjnego w granicach kapitatu docelowego nie moga stanowi¢ wiecej niz 6%
ogdlnej liczby akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki, tj. z uwzglednieniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii D i E.

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych innych istotnych zobowigzan, ktére mogtyby
wptynac na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent nie posiadat zobowigzan dtugoterminowych, natomiast posiadat
zobowigzania krotkoterminowe na kwote 121.580,04 z1, na ktore sktadaty sie zobowigzania wobec pozostatych
jednostek z tytutu:

e dostaw i ustug w wysokosci 20.546,90 zt,

e podatkow, cet, ubezpieczen spot. i zdrowotnych w wysokosci 50.730,28 zi,

e wynagrodzen w wysokosci 50.062,28 zt.
Zobowigzania te nie sg powigzane z zadnymi instrumentami finansowymi.
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4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wplyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
wystgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly
po sporzqdzeniu danych finansowych

W dniu 27 stycznia 2020 r. odbyta sie premiera gry pt. Motorcycle Mechanic Simulator na Nintendo Switch na
platformie sprzedazowej Nintendo eShop, ktérej wydawcg jest Ultimate Games S.A.

W dniu 6 lutego 2020 r. odbyta sie premiera gry pt. Rover Mechanic Simulator na PC na platformie sprzedazowe;j
Steam, dla ktdrej Emitent petni role twércy gry, bedgcym wiascicielem praw majgtkowych. Wydawca gry jest
PlayWay S.A. oraz Spotka.

W dniu 2 marca 2020 r. zawarta zostata umowa z NVIDIA Corporation z siedzibg w Santa Clara, USA w przedmiocie
udostepnienia i promowania gier Spétki na platformie cloud-based nVidia GeForce NOW. Umowa dotyczy
wspotpracy pomiedzy Spotkg a NVIDIA Corporation przy udostepnianiu i promowaniu takich gier jak: Rover
Machanic Simulator, Occupy Mars: The Game oraz Dinosaur Fossil Hunter. Niniejsza umowa nie zawiera
warunkow finansowych, ale jest istotna i stanowi rozszerzenie kanatu dystrybucji gier. Ponadto moze miec
istotne znaczenie dla wizerunku Spoétki wsrdd graczy oraz istotnie podniesé zainteresowanie grami Emitenta. Jest
to zwigzane z faktem, iz ww. podmiot ma istotne znaczenie na globalnym rynku gier komputerowych, dlatego
mozna zasadnie oczekiwaé, ze opisywana wspoétpraca w sposdb istotny wptynie na zwiekszenie wolumenu
sprzedanych gier, co bedzie miato istotny wptyw na sytuacje finansowg Spétki.

W dniu 9 marca 2020 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy Emitentem a podmiotem inwestujagcym
w branzy gamingowej, ktorej przedmiotem jest ustanowienie trwatej formuty wspdtpracy, majacej na celu
zapewnienie rozwoju Spétki oraz wzrost jej wartosci dla akcjonariuszy, a takze okreslenie przysztych warunkéw
wspotpracy przy wspoétfinansowaniu wybranych projektéw zwigzanych z projektowaniem, produkcjg oraz
komercjalizacjg gier komputerowych. Szczegétowe warunki umowy przedstawiono w raporcie biezagcym ESPI nr
6/2020 z dnia 9 marca 2020 r.

W dniu 13 marca 2020 r. Zarzad Emitenta podjgt uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w graniach kapitatu docelowego Spétki o kwote 5.000,00 zt tj. do kwoty 113.100,00 zt poprzez emisje nie mniej
niz 25.000 i nie wiecej niz 50.000 akcji serii D dematerializacji akcji serii D i ubiegania sie o ich wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spotki.

W dniu 31 marca 2020 r. zostaty zawarte dwie umowy dotyczgce uporzgdkowania zasad wspdtpracy
w zakresie wydania gry "SpyHack: Episode 1" na platformie dystrybucyjnej Steam (dalej jako: "Gra") w zwigzku
ze zmiang wydawcy Gry. Z tytutu umowy z Art Games Studio S.A. Emitentowi przystuguje wynagrodzenie zmienne
stanowigce (i) 50% zysku ze sprzedazy gry do czasu odzyskania kosztéw poniesionych przez Spétke w wysokosci
20 tys. zt, a nastepnie (ii) 10% zysku ze sprzedazy gry po odzyskaniu kosztow poniesionych przez Spétke. Pozostate
warunki umoéw przedstawiono w raporcie biezgcym ESPI nr 7/2020 z dnia 1 kwietnia 2020 r.
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W dniu 10 kwietnia 2020 r. odbyta sie premiera gry pt. RMX Real Motocross na Nintendo Switch na platformie
sprzedazowej Nintendo eShop, ktérej wydawcg jest Ultimate Games S.A.

W dniu 24 kwietnia 2020 r. nastgpito dojscie do skutku emisji akcji serii D i podjecie przez Zarzad Spotki uchwaty
w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki na kwote 113.100,00 zt.

W dniu 24 kwietnia 2020 r. Zarzad Emitenta podjgt uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w graniach kapitatu docelowego Spétki o kwote 10.000,00 zt tj. do kwoty 123.100,00 zt poprzez emisje nie mniej
niz 50.000 i nie wiecej niz 100.000 akcji serii E dematerializacji akcji serii E i ubiegania sie o ich wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spotki.

W dniu 28 kwietnia 2020 r. zawarta zostata umowa z ASUSTeK Computer Inc. z siedzibg w Taipei, Tajwan.
Przedmiotem umowy jest wspotpraca m.in. w zakresie integracji sterownikéw urzgdzen ASUS ROG z grami Spotki
oraz wspotpraca przy promocji gry pt. Occupy Mars: The Game wsréd uzytkownikow profili spotecznosciowych
urzadzen ASUS ROG ,,Republic of Gamers”. Niniejsza umowa nie zawiera warunkow finansowych, ale jest istotna
i stanowi rozszerzenie kanatu dystrybucji gier. Ponadto moze miec istotne znaczenie dla wizerunku Spétki wéréd
graczy oraz istotnie podnie$¢ zainteresowanie grami Emitenta. Jest to zwigzane z faktem, iz ww. podmiot ma
istotne znaczenie na globalnym rynku gier komputerowych, dlatego mozna zasadnie oczekiwa¢, ze opisywana
wspotpraca w sposob istotny wptynie na zwiekszenie wolumenu sprzedanych gier, co bedzie miato istotny wptyw
na sytuacje finansowg Spotki.

W dniu 8 maja 2020 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii D oraz
zmian Statutu Spotki.

W dniu 14 maja 2020 r. nastgpito dojscie do skutku emisji akcji serii E i podjecie przez Zarzad Spotki uchwaty
w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki na kwote 123.100,00 zt.

W dniu 26 maja 2020 r. zawarto z PlayWay S.A. umowe na wykonanie przez Spotke gry pt. Car Mechanic Simulator
2021 Auctions Mobile na platformy Android oraz I0S. W zamian za wykonanie oraz przeniesienie na PlayWay S.A.
praw autorskich do gry, Spotce przystuguje wynagrodzenie jednorazowe na poziomie 212 tys. zt, a takze
wynagrodzenie zmienne na poziomie 10% ze sprzedazy gry, tj. po odliczeniu kosztéw wytworzenia.

W dniu 27 maja 2020 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii E
oraz zmian Statutu Spoéfki.

W dniu 29 maja 2020 r. rozpoczeta zostata kampania gry pt. Dinosaur Fossil Hunter w serwisie Kickstarter. Cel
kampanii zostat okreslony na 10 tys. dolaréw kanadyjskich. W ciggu pierwszych 2 godzin kampanii pozyskano
wptaty na poziomie 15% docelowej kwoty. Celem kampanii jest promocja gry, a takze pozyskanie dodatkowych
srodkow pienieznych na rozbudowe projektu.

W dniu 2 czerwca 2020 r. osiggnieto podstawowy cel kampanii gry pt. Dinosaur Fossil Hunter w serwisie
Kickstarter, tj. zebranie kwoty 10 tys. dolaréw kanadyjskich.

W dniu 5 czerwca 2020 r. liczgc od uruchomienia kampanii gry pt. Dinosaur Fossil Hunter w serwisie Kickstarter,
osiggnieto 170% podstawowego celu kampanii gry i zebrano 17.003,29 dolaréw kanadyjskich. Tym samym
odblokowane zostaty 4 nadprogramowe cele kampanii gry pt. Dinosaur Fossil Hunter.
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W dniu 17 czerwca 2020 r. zawarto aneks do umowy z Microsoft Corporation na rozszerzenie wspétpracy
o mozliwos¢ wydawania gier na konsole Xbox Series X, a takze na wszelkie pozostate generacje konsol Xbox, w
tym na mozliwos$¢ korzystania z ustug Streamingu i technologii xCloud. Niniejszy aneks nie zawiera warunkéw
finansowych, ale jest istotny i stanowi rozszerzenie kanatu dystrybucji gier. Ponadto moze miec istotne znaczenie
dla wizerunku Spoétki wsréd graczy oraz istotnie podnies¢ zainteresowanie grami Emitenta. Jest to zwigzane z
faktem, iz ww. podmiot ma istotne znaczenie na globalnym rynku gier komputerowych, dlatego mozna zasadnie
oczekiwaé, ze opisywana wspotpraca w sposéb istotny wptynie na zwiekszenie wolumenu sprzedanych gier, co
bedzie miato istotny wptyw na sytuacje finansowa Spotki.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Spdtka osiggneta liczbe graczy oczekujgcych na zakup gier Emitenta w sklepie Steam
na poziomie ok. 250 tys.

W dniu 28 czerwca 2020 r. zakonczyta sie kampania gry pt. Dinosaur Fossil Hunter w serwisie Kickstarter,
z ktérej tgcznie pozyskano ponad 36 tys. dolaréw kanadyjskich, a wiec 360% zaktadanej kwoty.

W dniu 3 lipca 2020 r. zawarto z Ultimate Games S.A. umowe na wykonanie portéw i wydanie gry Rover Mechanic
Simulator na platformy Nintendo Switch, Xbox One i PlayStation 4. Emitent jako wtasciciel praw autorskich do
gry w wersji na PC, udzielit licencji niezbednej do wykonania portu oraz wydania gry na wspominane powyzej
konsole. Z tytutu umowy Emitentowi przystuguje wynagrodzenie stanowigce 50% przychoddéw ze sprzedazy gry,
pomniejszone o prowizje i koszty transakcyjne.

W dniu 8 lipca 2020 r. Emitent powzigt informacje o pozytywnym rozpatrzeniu oraz wybraniu do dofinasowania
projektu Spoétki pn.: "Opracowanie innowacyjnego systemu OpenCoOp do tworzenia i dodawania trybu
kooperacyjnego online do symulatorowych gier singleplayer"”. W ramach projektu opracowany zostanie ztozony
system pozwalajacy na portowanie gier symulacyjnych single-player do trybu kooperacji online. Petna realizacja
projektu pozwoli docelowo na wdrozenie trybu kooperacji online do gier spétki (m.in. Occupy Mars: The Game),
a takze na $wiadczenie ustug portowania gier symulacyjnych do trybu multiplayer dla innych firm z branzy
gamedev.

taczna wartos$é projektu wynosi 868.313,00 zf, natomiast kwota rekomendowanego dofinansowania to
615.609,75 zt. Dofinansowanie zostanie przyznane w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
Konkurs 4/1.2/2019 — GamelNN-IV finansowanego w ramach Dziatania 1.2 "Sektorowe programy B+R" w ramach
| Osi priorytetowej "Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa" Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwéj 2014 — 2020, prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

4.20 Zyciorysy zawodowe 0séb zarzqdzajqcych i oséb nadzorujqcych Emitenta

4.20.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 17 Zarzqd Emitenta

Kadencja*

Imie i nazwisko Stanowisko

Jacek Wyszynski Prezes Zarzadu 24.05.2019 24.05.2024*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2023 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent
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Zgodnie z § 14 ust. 1-2 Statutu Spoétki, Zarzad Emitenta moze sktadaé sie od jednego do trzech cztonkow,
powotywanych na okres wspdlnej, piecioletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat cztonka Zarzagdu wygasa wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych
cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad. Nalezy wskaza¢, iz powigzania rodzinne wystepujg pomiedzy wszystkimi
cztonkami organu nadzorujgcego i zarzgdzajgcego Emitenta. Szczegdtowy opis powigzan wskazano w pkt 4.11
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Poniewaz cztonkdow Zarzgdu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koricowa kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkdéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 24.05.2019 r., tj.
z dniem rejestracji przeksztatcenia formy prawnej Spétki w spotke akcyjng i zakonczy sie z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2023.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Spotki jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:
—  PanJacek Wyszynski — Prezes Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysu zawodowego Prezesa Zarzagdu Emitenta:

Pan Jacek Wyszyniski - Prezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Jacek Wyszynski, Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2023 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent studidow wyzszych na kierunku Informatyka, od 2012 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza
w zakresie gier komputerowych. Obecnie Pan Jacek Wyszynski prowadzi dziatalno$é¢ gospodarczg
Neurit.net Jacek Wyszynski, ktéra zajmuje sie tworzeniem stron internetowych i oprogramowania dla
firm. Nieprzerwanie tworzy i utrzymuje stanowiska pracy inwestujagc w mtode talenty tworzace gry na
terenie Lublina. Programista, specjalista IT, wieloletnie do$wiadczanie w programowaniu i zarzadzaniu
zespotami, znajomo$é wielu jezykdw programowania. Obronit prace magisterska pt. ,Sztuczna
inteligencja w komputerowych grach strategicznych czasu rzeczywistego”.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Jacek Wyszynski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.
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4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pyramid Games sp. z 0.0. 01.2017 r. - 05.2019 . Prezes Zarzadu, wspalnik
Pyramid Games S.A. 05.2019 . - nadal Prezes Zarzadu

5) informacje na temat prawomocnych wyrokow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazoéw dziatania jako
cztonek organdow zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jacek Wyszynski nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie
o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Jacek Wyszynski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Jacek Wyszyniski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Nalezy wskazad, iz Pan Jacek Wyszynski prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg Neurit.net Jacek Wyszynski,
ktora tylko i wytgcznie zajmuje sie tworzeniem stron internetowych i oprogramowania dla firm.
W ramach tej dziatalnosci nie sg ani nie bedg wydawane ani produkowane gry, dlatego Neurit.net Jacek
Wyszynski nie prowadzi dziatalnosSci konkurencyjnej wzgledem Emitenta. Brak jest rowniez wzajemnych
transakcji pomiedzy Emitentem a dziatalnoscig Neurit.net Jacek Wyszynski.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Jacek Wyszynski nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 18 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Przemystaw Kurasz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.05.2019 24.05.2024*
Paula Zurakowska-WyszynAska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej 24.05.2019 24.05.2024*
Elzbieta Milanowska Cztonek Rady Nadzorczej 24.05.2019 24.05.2024*
Henryk Wyszynski Cztonek Rady Nadzorczej 24.05.2019 24.05.2024*
Robert Zurakowski Cztonek Rady Nadzorczej 24.05.2019 24.05.2024*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2023 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 ust. 1-2 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkow,
powotywanych na okres wspdlnej, piecioletniej kadencji. Zgodnie z § 15 ust. 6 Cztonkowie Rady Nadzorczej
wybierajg ze swojego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spétek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 i 386 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
wskutek Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta sg powotywani przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze
odwofa¢ Cztonka Rady Nadzorczej lub catg Rade Nadzorcza Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad. Nalezy wskaza¢, iz powigzania
rodzinne wystepujg pomiedzy wszystkimi cztonkami organu nadzorujgcego i zarzadzajacego Emitenta.
Szczegdtowy opis powigzan wskazano w pkt 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowa kadenc;ji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadenc;ji.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia za
petnione funkcje. Obecnie Zarzad Emitenta rozwaza skierowanie na najblizsze Walne Zgromadzenie Spétki
uchwaty w sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 24.05.2019 r,, tj. z dniem rejestracji przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke akeyjng i zakonczy
sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2023.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujgce osoby:
—  Pan Przemystaw Kurasz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pani Paula Zurakowska-Wyszyriska— Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

—  Pani Elzbieta Milanowska — Cztonek Rady Nadzorczej,
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—  Pan Henryk Wyszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pan Robert Zurakowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Ponizej znajduje sie opis zycioryséw zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Przemystaw Kurasz - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Przemystaw Kurasz, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2023 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Zawodowo specjalizuje sie w handlu, ma doswiadczenie w zarzadzaniu sieciami lokalnymi oraz
planowaniem akcji promocyjnych. Przygotowywat i przeprowadzat realizacje planéw sprzedazy
w oparciu o dostepny budzet z uwzglednieniem wydatkowania budzetu z perspektywy zysku.
Uczestniczyt w szkoleniach z technik sprzedazy.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Przemystaw Kurasz nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pyramid Games S.A. 05.2019 r. - nadal Przewodniczacy Rady Nadzorczej

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Przemystaw Kurasz nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego Ilub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Pan Przemystaw Kurasz petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
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Pan Przemystaw Kurasz nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Przemystaw Kurasz nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pani Paula Zurakowska-Wyszyriska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Paula Zurakowska-Wyszynska, Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2023 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Zawodowo odpowiada za zapewnienie jakosci i testowanie oprogramowania, w tym aplikacji
bankowych. Jest certyfikowanym testerem (certyfikat ISTQB Foundation). Ma doswiadczanie w pracy
z dokumentacjg biznesowg i techniczng. Zna specyfike aplikacji mobilnych oraz desktopowych,
uczestniczyta w procesach dostarczania nowych funkcjonalnosci od poczatku procesu tworzenia do
oddania klientowi oraz wsparcia po wydaniach.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Paula Zurakowska-Wyszynska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pyramid Games S.A. 05.2019 r. - nadal Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazoéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Paula Zurakowska-Wyszyfska nie zostata skazana za przestepstwa,

o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za

analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu

dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego Ilub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
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W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Paula Zurakowska-
Wyszynska petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Paula Zurakowska-Wyszyriska nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Paula Zurakowska-Wyszyriska nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pani Elzbieta Milanowska - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Elzbieta Milanowska, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2023 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
e Policealne Studium Ekonomiczne im. A. i J. Vetteréw — kierunek: rachunkowos¢ i finanse,
e  Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie — studia licencjackie, kierunek: administracja,
e Wyizsza Szkota Ekonomii i Innowacji w Lublinie — studia magisterskie, kierunek: administracja,
e Wyisza Szkota Przedsiebiorczosci i Administracji w Lublinie — studia podyplomowe, kierunek:
doradca ds. projektéw unijnych

Doswiadczenie zawodowe:

e 06.1980 — 03.1994 — Polski Zwigzek Niewidomych Okreg Lubelski w Lublinie — inspektor,
specjalista ds. finansowo-ksiegowych

e 04.1994 —-09.1999 - Polski Zwigzek Niewidomych Okreg Lubelski w Lublinie — gtéwna ksiegowa,

e (09.1999 - 08.2000 — Gimnazjum nr 7 — gtédwna ksiegowa,

e 08.2000—-06.2017 - Polski Zwigzek Niewidomych Okreg Lubelski w Lublinie — gtéwna ksiegowa,

e 07.2017 - nadal — Integracyjny Klub Aktywnej Rehabilitacji i Sportu Niewidomych ,IKAR”
w Lublinie- tyflospecjalista, gtéwna ksiegowa

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Elzbieta Milanowska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pyramid Games S.A. 05.2019 . - nadal Cztonek Rady Nadzorczej
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5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdow zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pani Elzbieta Milanowska nie zostata skazana za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Elzbieta Milanowska petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Elzbieta Milanowska nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spoftki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Elzbieta Milanowska nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym..

Pan Henryk Wyszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Henryk Wyszynski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2023 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Absolwent prawa i ekonomii, ukoriczyt aplikacje prokuratorska, obecnie pracuje jako konsultant prawny.
Byt Doktorantem Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna
Handlowa). Przez 7 lat pracowat jako Zastepca Dyrektora Zespotu Szkét Ekonomicznych im. A. i J.
Vetteréw w Lublinie. Przez 11 lat pracowat jako nauczyciel akademicki na Wydziale Prawa i Administracji
UMCS oraz przez 14 lat w Wyzszej Szkole Teologiczno-Humanistycznej w Podkowie Le$nej. Byt réwniez
wyktadowcg w Urzedzie Wojewddzkim w Lublinie oraz Sadzie Wojewddzkim w Lublinie w ramach
aplikacji administracyjnej. Przez 30 lat pracowat jako nauczyciel przedmiotéw zawodowych w szkotach
ponadgimnazjalnych. Byty Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétdzielni Mieszkaniowej w Lublinie
i cztonek Rady Nadzorczej Spoétdzielni Mieszkaniowej. Autor kilkunastu artykutéw naukowych
i wspoétautor dwdch podrecznikdw akademickich z zakresu postepowania administracyjnego i prawa
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rolnego. Promotor i recenzent wielu prac licencjackich. Przez 6 lat byt Przewodniczagcym Gtéwnej Komisji
Rewizyjnej Ogélnopolskiego Forum Stowarzyszen Uwtaszczeniowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Henryk Wyszynski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktora ma istotne znaczenie dla
Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdow zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pyramid Games S.A. 05.2019 . - nadal Cztonek Rady Nadzorczej

5) informacje na temat prawomocnych wyrokow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spdétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Henryk Wyszynski nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie
o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Pan Henryk Wyszynski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Henryk Wyszynski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Henryk Wyszynski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Robert Zurakowski - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Robert Zurakowski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2023 r.
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2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Od poczatku lat 90-tych zwigzany z lubelskimi firmami z branzy IT, jako programista, projektant
systeméw informatycznych, konsultant, ABI, I0D. Zwigzany z firmg MIKROBIT od 2002 roku. Prelegent
na wielu konferencjach m. in. na ICT SUMMIT, Creativ IT, Legal Market Day, Lubelskie Dni Nauki | Biznesu,
SGH — Forum Rachunkowosci ,Cyberprzestrzen a rachunkowosc¢”, Konferencja ttumaczy, IAPA —
International Association of Professional Advisers Meeting, KUL - Zagrozenia i ochrona
w cyberprzestrzeni, Kongres Sekretarzy w Gdyni, SEMAFOR itp. Autor wielu szkolen z zakresu ochrony
danych osobowych oraz bezpieczenstwa informacji.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Robert Zurakowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pyramid Games S.A. 05.2019 . - nadal Cztonek Rady Nadzorczej

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazoéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Robert Zurakowski nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych

mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,

Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne

przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego oraz nie orzeczono sagdowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego Ilub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Robert Zurakowski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Robert Zurakowski nie prowadzi dziatalnoéci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
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Pan Robert Zurakowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wlasnosciowa Emitenta

Tabela 19 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu

Udziat R

Seri Liczb 5Inej
Akcjonariusz e”f ¢z "a w kapitale W f)go.nej
akcji akcji liczbie
zaktadowym .
gtosow
PlayWay S.A. A 551 000 551 000 44,76% 44,76%
Jacek Wyszynski B 261 500 261 500 21,24% 21,24%
Pozostali* B,C,D,E 418 500 418 500 34,00% 34,00%
Suma AB,C,D,E 1231000 1231000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 9 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZ)

Pozostali*
34,00%
PlayWay S.A.
44,76%
Jacek Wyszynski
21,24%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Spoétka PlayWay S.A. wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia
zbywalnosci 551.000 (stownie: piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego
wytgczenia zbywalnosci akcji, spotka PlayWay S.A. zobowigzata sieg, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy
do uptywu 9 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym
Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie

Strona [ 127

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A.




A PyramidGames

przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka czynnos¢ wyrazi
Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania spotka PlayWay S.A. zobowigzana jest
do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych
udziat w ztamaniu postanowien umow lock-up oraz kwoty 20,00 zt (cena transakcji sprzedazy akcji przed
ztozeniem wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego
Doradce. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, spétka PlayWay S.A. dostarczy w terminie 14 dni od
daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzacego rachunek
inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spotki w okresie
obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji,
spotka PlayWay S.A. wyrazita zgode i upowaznita Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM
o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazita zgode i upowaznita DM do przekazania zestawienia transakcji.
Dopuszcza sie mozliwosé zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy
cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkow
analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan Jacek Wyszynski wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wytaczenia
zbywalnosci 261.500 (stownie: dwiescie szesédziesiat jeden tysiecy piecset) akcji. Na mocy wspomnianej umowy
czasowego wyfaczenia zbywalnosci akcji, Pan Jacek Wyszynski zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania
niniejszej umowy do uptywu 9 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki
w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani winny
sposéb nie przeniesie wiasnosci catosdci lub czesci akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich
czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka
czynnos¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania Pan Jacek Wyszynski
zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn
liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowien umoéw lock-up oraz kwoty 20,00 zt (cena transakcji
sprzedazy akcji przed ztozeniem wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania
przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zadanie Autoryzowanego Doradcy, Pan Jacek Wyszynski dostarczy
w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego
prowadzacego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach
wartosciowych Spotki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia
w terminie zestawienia transakcji, Pan Jacek Wyszynski wyrazit zgode i upowaznit Autoryzowanego Doradce do
zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode i upowaznit DM do przekazania
zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji
w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do
przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

W dniu 23 lipca 2020 r. Pan Jacek Wyszynski zawart dwie umowy sprzedazy tgcznie 14.000 akcji serii B na rzecz
dwadch osdéb fizycznych po cenie transakcyjnej na poziomie 50,00 zt za jedng akcje (informacja o transakcji
znajduje sie w Tabeli 6 , Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy” w pkt 3.1a niniejszego
Dokumentu Informacyjnego). Zawarta umowa typu lock-up pomiedzy Autoryzowanym Doradcg a Panem Jackiem
Wyszynskim dopuszcza mozliwosé zbycia objetych ww. zobowigzaniem akcji po cenie transakcyjnej wynoszace;j
co najmniej 50,00 zt za jedng akcje. Z uwagi na powyzsze podmiot sprzedajacy akcje nie ponidst konsekwencji
sprzedazy akcji w okresie obowigzywania umowy lock-up.

Trzy osoby fizyczne (kazda posiadajaca ponizej 5,00% gtoséw na WZ) wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyty

zobowigzania w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci tacznie 90.000 (stownie: dziewiecdziesigt tysiecy)
akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, ww. osoby fizyczne zobowigzaty
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sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 9 miesiecy od dnia pierwszego notowania
instrumentow finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie
obcigzg, nie zastawig, nie zbedga, ani w inny sposdb nie przeniosg wtasnosci catosci lub czesci akgji, jak rowniez
nie zobowigzg sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemne;j
pod rygorem niewaznosci na takg czynnos¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego
zobowigzania ww. osoby fizyczne zobowigzane sg do zaptaty na rzecz Autoryzowanego Doradcy kary umownej,
ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowien umow lock-up oraz kwoty
20,00 zt (cena transakcji sprzedazy akcji przed ztozeniem wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od
otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, ww.
osoby fizyczne dostarczg w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu
maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na
papierach wartosciowych Spodtki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku
nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, ww. osoby fizyczne wyrazity zgode i upowaznity
Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazity zgode
i upowaznity DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwosé zbycia catosci lub czesci
objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej
powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do niniejszego zobowigzania.

W odniesieniu do umoéw lock-up zawartych z PlayWay S.A., Panem Jackiem Wyszynskim i trzema osobami
fizycznymi (kazda posiadajaca ponizej 5,00% gtoséw na WZ) nie stanowic¢ bedzie ztamania zapiséw niniejszego
zobowigzania jakiekolwiek obcigzenie, zastawienie, zbycie lub przeniesie w inny sposéb wtasnosci akcji, jak
rowniez zobowigzanie sie¢ do dokonania takich czynnosci: (i) na rzecz inwestora posiadajacego status klienta
profesjonalnego w rozumieniu art. 3 pkt 39b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005
r., po cenie transakcyjnej wynoszgcej co najmniej rownowartos$¢ kursu odniesienia na pierwszg sesje notowan
akcji Spotki na rynku NewConnect lub (ii) po cenie transakcyjnej wynoszacej co najmniej 50,00 zt (pieédziesiat
ztotych) za jedna akcje.

Autoryzowany Doradca i dwa podmioty z nim powigzane, tj. jedna osoba fizyczna i jedna osoba prawna (kazda
posiadajaca ponizej 5,00% gtoséw na WZ) wzgledem Spoétki ztozyli zobowigzania w sprawie czasowego wytaczenia
zbywalnosci facznie 20.475 (stownie: dwadziescia tysiecy czterysta siedemdziesigt piec¢) akcji. Na mocy
wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Autoryzowany Doradca i dwa podmioty z nim
powigzane zobowigzali sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 1 miesigca od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak
niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., nie obcigzg, nie zastawig, nie zbedg, ani w inny sposdb nie przeniosg wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak
réwniez nie zobowigzg sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg czynnos$¢ wyrazi Spétka. W przypadku ztamania niniejszego
zobowigzania Autoryzowany Doradca i dwa podmioty z nim powigzane zobowigzani sg do zaptaty na rzecz Spoétki
kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowienn uméw lock-up
oraz kwoty 20,00 zt (cena transakcji sprzedazy akcji przed ztozeniem wniosku o wprowadzenie), ptatnej
w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Spétke. Na pisemne zgdanie Spotki, Autoryzowany Doradca
i dwa podmioty z nim powigzane dostarczg w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez
pracownika DM (domu maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji
dokonanych na papierach wartosciowych Spodtki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania.
W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Autoryzowany Doradca i dwa podmioty z nim
powigzane wyrazili zgode i upowaznili Spotke do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz
wyrazity zgode i upowaznity DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci
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lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci
okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Nie stanowi¢ bedzie ztamania zapisow niniejszego zobowigzania jakiekolwiek obcigzenie, zastawienie, zbycie lub
przeniesie w inny sposdb wtasnosci akcji, jak rowniez zobowigzanie sie do dokonania takich czynnosci: (i) na rzecz
inwestora posiadajgcego status klienta profesjonalnego w rozumieniu art. 3 pkt 39b ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r., po cenie transakcyjnej wynoszgcej co hajmniej rownowartosc
kursu odniesienia na pierwszg sesje notowan akcji Spotki na rynku NewConnect lub (ii) po cenie transakcyjnej
wynoszacej co najmniej 20,00 zt (dwadziescia ztotych) za jedng akcje.

W zwigzku z powyzszym, umowami czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up tacznie jest objetych
922.975 akcji, stanowigcych 74,98% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 922.975
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 74,98% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznych sprawozdarn finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obowiqzujqcymi
przepisami i normami zawodowymi

budujemy zaufanie

think global- think tgs
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PYRAMID GAMES S.A.

s za rok obrotowy, ktory zakorniczyl sie 31 grudnia 2019 r.

Poznan, dnia 27 kwietnia 2020 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
PYRAMID GAMES S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego PYRAMID GAMES S.A.

(,Spotka”, ,Jednostka”) z siedzibg w Lublinie, przy ulicy Aleja Krasnicka 35 za rok obrotowy, ktory zakonczyt
sig dnia 31 grudnia 2019 r., na ktore skiada sie:

a. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
1571,2 tys. 2,

b. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., ktéry
wykazuje stratg netto w wysokosci 17,0 tys. zi,

c. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktore wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 270,0 tys. zt,

d. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019r.,
ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 66,8 tys. zi,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

(,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2019 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z poin. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem Spotki,

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentow, z pézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz.
1421, z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiggowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z
dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdar finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato  wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztafcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub biedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcern oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3
wyrazane zuwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszltej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spatki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem |ub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosowne] dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca
watpliwos¢ zdolnoscé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegiego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalisSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
ktére mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sig sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2019 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym cobowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespéjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Pawet Przybysz dziatajgcy w  imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, firmy audytorskiej wpisanej na listg
firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

pawet Przybysz Signature gﬂx erified
Kluczowy biegty rewident Dokument podpisagy przez
numer w rejestrze biegtych rewidentéw 11011 PAWEL PRZ SZ

Data: 2020.04.2719:52:24 CEST

Poznan, dnia 27 kwietnia 2020 .
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5.2  Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2019, sporzgdzone zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi Emitenta

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za okres

od 01.01.2019 do 31.12.2019
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA
Siedziba: Aleja Krasnicka 35, 20-718 Lublin
Kady PKD okreslajace pod 2 dziafalnosé pod

5821Z 6201Z, 5829Z, 1820Z, 4651Z 4765Z, 4791Z, 4763Z

Numer identyfikacji podatkowej:

NIP 7123329787

Numer we wlasciwy J! sadowy
KRS 0000787951

2. Wskazanie czasu trwania dzialalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansewe sporzadzane za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne

Sprawozdanie finansewe nie zawiera danych tacznych.

5. Zalozenie kontyn ia dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie  finansowe  sporzadzone przy zatozeniu  kontynuowania  dziatalnoscl
gospodarcze] przez jednostke.

Nie stwierdzono okolicznoscl, ktore wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spotek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci

Oméwienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywéw (takie amortyzacji):

Zasady rachunkowosci  przyjete  przy  sporzg spr dania i a s3 zgodne 2z

Ustawa o Rachunkowosd z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz U. z 2019 r, poz 351, ze
zmianami), zwana dalej Ustaw3. Poszczegdlne  skiadniki  aktywow | pasywow  wycenia  sig
stosujac  rzeczywiscie  poniesione  na  ich nabycie ceny, 2z zachowaniern zasady ostroznosci
Wartosa  niematerialne i prawne oraz Srodki twate wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw  wytworzenia, lub  wartosci przeszacowane) {po  aktualizacji wyceny sSrodkow
trwalych)  pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub  umorzeniowe, a takie o odpisy 2z
tytuls  trwate) utraty wartoéci. Srodki  trwale w  budowle wycenia sie na  dzien  bilansowy W
wysokodci  ogdlu  kosztow  pozostajacych w  bezposrednim  zwigzku  z  ich  nabyciem  lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy 2z tytulu trwalej utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne sy  dokonywane przy zastosowaniu  metody liniowej Przy  ustalaniu  okresu
amortyzacji | rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sig okres ekonomicznej
uzytecznosci  érodka  trwatego.  Stosujac  uproszczenie, o ktdrym mewa w  art. 4 ust. 4
ustawy o rachunkowosd  warteéci  niematerialne | prawne oraz  drodki  trwate o wartosa

poczatkowej nieprzekraczajgcej 10 000,00 zt  obciazajg  koszty  dziatalno$ci  jednorazowoe W

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA 22 okres od 07.01.2010 do 31122019
Phik XMT, 7 ktdvag pochodz) ten wydnuk jest w Ustawy 0
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miesigcu oddania  Ich  do  uzytkowania. Na  skiadniki  aktywow, co do  ktérych istnigje duze
prawdopodobienstwo, 2e w  dajacej si¢ przawidziec przysziosci nie  beda  przynosic  w
znaczace] czesd  lub  w  catoscl  przewidywanych  korzyécl  ekonomicznych, dokonuje  sig
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy - czyli wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do  sprzedazy,
wycenia sie w okresie  przynoszenia przez nie  korzyécl  ekonomicznych, nie  diuzszym niz 3
lat, w  wysokosci nadwyzki kosztow ich  wytworzenia nad  przychodami  wedlug cen
sprzedazy netto, uzyskanym| ze sprzedazy tych produktow w ciaggu tego  okresu

Nieodpisane pe uplywie tego okresu  koszty wytworzenia zwigkszaja  pozostate  koszty

operacyjne.
Naleznosci | zobowigzania w  walucie polskiej wykazywane s3 wedlug wartoscl
podiegajacej zaplacie, z zachowaniem zasady ostroznosci.  Naleznosci i zobowigzania w

walutach  obcych w  momencie  powstania ujmowane s3  wedlug  Sredniego  kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dila danej waluty obcej, z dnia poprzedzajagcego ten dzien
Dodatnie  lub  ujemne roznice kursowe powstajgce  w  dniu  pfatnodci, wynikajace z  roznicy
pomigdzy kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP

z dnia poprzedzajgcego  platnosc, a  kursem  waluty w  dniu powstania  naleznosci  lub

bowiazani od 5a dpowiedni na przychody lub  koszty operacji  finansowych
Nierozliczcone na dzien bilansowy naleinosci i zobowigzania w  walucie obcg wycenia s
wedlug  éredniego  kursu  ustalonego  dla  danej waluty przez Prezesa NBP  na  ten  dzlen
Wartoé¢  naleznosci  aktuall sig L ledniaja stopien  prawdopodobiefistwa ich  zaptaty

poprzez dokonanie odpisu  aktualizujgcego. Odpisy  aktualizujace wartos¢  naleznosc
zalicza sie  odpowiednio do  pozostalych  kesztéw  operacyjnych  lub  de  kosztow
finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Krajowe érodki pienigzne w kasle | na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartosa
nominalnej,

Wyrazone w  walutach obcych operacde qospodarcze umuje sie  w  ksiggach  rachunkowych

na dzien ich preprowadzenia - o le  odrebne przepisy dotyczace srodkdw  pochodzacych
z budzetu Unii  Europejskiej | innych  krajow  Europejskiego  Obszaru  Gospodarczege  oraz
srodkow podiegajacych 2 |, pochodzacych ze irodel zagranicznych nie  stanowig

inaczej - odpowiednio po kursie

" )

- faktycznie zastosowanym w tym  dniy, ikajacym z o u operaci - w przypadku

sprzedazy lub kupna walut oraz zaplaty naleznoéci lub zobowiazan,
- Srednim  ogteszonym  dia danej waluty przez Narodowy Bank Pelski z dnia

poprzedzajacege ten dzien.

ia wyniku fi g
Na  wynik finansowy skiada sig:  wynik  na  sprzedazy, wynik na pozostale] dziatalnosd
operacyjnej, wynik na dzialalnosci  finansowe] oraz obowigzkowe obcigZzenie  wyniku.
Spotka stosuje wariant porownawczy rachunku zyskéw i strat.  dzien - w przypadku zapfaty
naieznoscl lub  zobowiazan, jezeli nie jest =zasadne zastosowanie kursu faktycznie
zastosowanego w  przypadku  sprzedazy lub  kupna  walut  oraz  zaplaty naleznosc  lub
zobowiazan, 3 takze w przypadku pozostatych operacji.

Wplyw  walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg Sredniego  kursu NBP | za$
rozchéd  waluty  wyceniany Jest metoda FIFO - pierwsze weszlo  pierwsze  wyszto, zgodnie 2
ktérg rozchoéd walut  nastapi  w  kolejnosci  od  najwczesniej  otrzymanych do  najpdinie)
otrzymanych po kursach histarycznych.

Na  dzien bilansowy srodki  pieniezne  wyrazone w  walucie obcej wycenia  sie  wediug
sredniego  kursy ustalonego dla  danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien. Ustalone na
koniec  roku  obrotowego roznice  kursowe  wplywajg na  wynik  finansowy bedac  odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operagji finansowych.

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA 22 okres od 01.07.2010 do 31.122019
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Kapital zakladowy wykazuje sie w wysokosci okresionej w statucie | wpisangj w  rejestize
sagdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitalowe umuje sig  jako aktywa, w
pozycji  ,C. nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy’. Koszty emisji  akgjl
poniesione  przy powstaniu  spotkl  akcyjnej lub  podwyzszeniu  kapitatu  zaktadowego

1] kapital p y spotki  do  wysokoscl nadwyzki wartosci  emisji nad  wartoscia
nominaing  akcji, a pozostata czesc zaliza sie do  kosziow  finansowych. Kapitat  zapasowy
tworzony Jest z odpiséw z  czystego zysku rocznego  Spétki.  Ponadto  do  kapitatu
zapasowego  zaliczono  rowniez  nadwyzke powstalty w  wyniku  sprzedazy akgi  powyze]  ich
wartosci  nominalngj, po  potraceniu  kosztow emisji.  Na dzien bilansowy kapitaly wiasne, z
wyjatkiem  akcji  wlasnych, wycenia sie w  wartosci  nominalnej, Akcge wilasne wyceniane s
wedtug ceny nabycia,

W  przypadku ponoszenia  wydatkow  dotyczacych  przysziych  okreséw  sprawozdawczych
Spotka dokonuje czynnych roziiczer migdzyokresowych.

Rezerwy tworzy si¢ na zobowigzania w  przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sa

pewne, ich p i jest  pewne lub o duzym stopniu  prawdopodobienstwa  oraz
wynikaja one z przeszlych zdarzen | ich  wiarygodny szacunek Jest mozliwy. Spotka  tworzy
rezerwy na  koszty w y sci  prawdopodobnych bowigzan  przypadajacych na  biezgcy

okres  sprawozdawczy, wynikajacych ze  Swiadczen  wykonanych na  rzecz  Spatki  przez
kontrahentéw oraz  z  obowigzku  wykonania zwiazanych z  biezaca  dzistalnoscig  przysziych
swiadczen, ktorych kwot¢ mozna oszacowat, choc data powstania nie  jest jeszcze  znana
Na  dziet bilansowy rezerwy wycenia sie  w  uzasadnionej, wiarygodnie  oszacowane)
wartoéci.  Rezerwy s3 tworzone w  ciezar pozostalych  kosztow  operacyjnych,  kosztéw
finansowych  lub  strat  nadzwyczajnych, w zaleznosci od  okolicznodcl, 2z  ktérych  strata
wynika.

W przypadku  Spolki  rozliczenia  miedzyokresowe  przychodow  obejmujy w  szczegdlnosc
rownowartos¢  otrzymanych  przychodow  z  tytulu  Swiadczen,  ktérych  wykonanie nastapi  w
przysztych  okresach  sprawozdawczych. W  zwigzku z  przejSciowymi  réznicami  miedzy
wykazywana w  ksiggach  rachunkowych  wartoscia  aktywdw | pasywéw a3 ich  wartoicia
podatkowa oraz straty podatkowa mozliwg do  odliczenia w  przysztosc,  jednostka  tworzy
rezerwe | ustala  aktywa z tytulu  odroczonege  podatku  dochodowego.  Aktywa  z tytulu
odroczonego  podatku  dochodowego  ustala sig  w  wysokosci  kwoty  przewidziane] w
przysztosci  do  odlizenia od pedatku  dochedowego, w  zwigzku  z ujemnymi  réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w  przysziosci  zmniejszenie’  podstawy  obliczenia  podatku
dochodowego oraz  straty  podatkowej mozliwey do  odliczenia  ustalone] przy  zachowaniu
zasady  ostroznosci.  Rezerwg z  tytulu  odroczonego  podatku  dochodowego tworzy  sie w
wysokosci  kwoty podatku  dochodowego, wymagajacej w  przysziosci  zaptaty, w  zwigzku  z
wystepowaniem  dodatnich  réznic  przejsciowych, te jest roZnic, ktore spowodu)3
zwigkszenie  podstawy obliczenia  podatku  dochodowego w  przysziodci.  WysokosE  rezerwy
i aktywow z tytulu odroczonego podatku  dochodowego  ustala  sig  przy  uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spotka stosuje  zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania | sposéb  prezentacj
instrumentéw  finansowych, zgodnie z  Rozporzadzenia  Ministra  Finanséw  z  dnia 12
grudnia 2001 . w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod  wyceny, Zzakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe
wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycis, to
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jest w  wartoéct  godziwej poniesionych  wydatkéw

lub  przekazanych w  zamian  innych

sktadnikdw  majatkowych.  Zobowigzania  finansowe wprowadza si¢ do  ksiag  rachunkowych

na dzien zawarcia kontraktu w  wartosci godziwe; uzyskanej kwoty lub  wartoscl

otrzymanych  innych  sktadnikéw  majatkowych.  Przy
oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia,

Jednostke koszty transakcji.

Wykaz i sposéb wyceny instrumentéw finansowych w podziale na

ustaianiu  wartosci  godziwe]  aktywdw

uwzglednia sie  poniesione przez

a) przeznaczone do obrotu - nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesigcy, w celu

oslagniecia  korzy$ci  ekonomicznych  wynikajacych  z

krotkoterminowych  zmian  cen  oraz

wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrurmentu -

Wycena: Wartos¢  godziwa® ROznica z  przeszacowania

na wynik finansowy.

wartosci  godziwej odnoszona  jest

b) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - niezaleznie od terminu  wymagalnoscl

(zaptaty), aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio  drugie;  stronie

kontraktu  $rodkéw  pienieznych  oraz  obligacie | inne
w zamian za wydane bezposrednic drugiej  stronie
Skerygowana cena nabycia

¢) pozyczki udzielone | naleznosci  wlasne - pozyczki

diuzne instrumenty finansowe nabyte

kontraktu  Srodki  pieniezne.  Wycena

udzieione | naleinosc  wiasne,  ktore

Jednostka  przeznacza do  sprzedazy w  krdtkim  terminie, t. 3 mieslecy, zalicza sie do

aktywow finansowych przeznaczonych do ebrotu.

Wycena:  Wartosc  godziwa™Roznica z  przeszacowania  wartosci  godziwej odnoszona  jest  na

wynik finansowy

d)  Utrzymywane do terminu  wymagalnoéci -  Niezakwalifikowane do  pozyczek  udzielonych

| naleznoéci  wlasnych  aktywa finansowe, dla  ktorych zawarte  umowy/kontrakty  ustalaja

termin  wymagainoéci  sptaty wartoéci  nominalne) oraz

okreélaja prawe do  otrzymania W

ustalonych  terminach  korzySci  ekonomicznych, pod  warunkiem, ze jednostka zamierza

moze utrzymac te aktywa do czasy, gdy stana sie one wymagalne | nastapi ich wykup oraz

nabyte dluine instrumenty finansowe 2z opgs sprzedazy (put) Jub opcjg  kupna (call), ktore

odpowiednio  daja  stronom  kontraktu  prawo  wykupu

instrumentu  przed uplywem  terminu

posi ia  opcgi sprzedazy -

wymagalnosci.  Wycena:  Skorygowana

finansowe, niespeiniajgce  warunkéw

wymagalnosci, pod  warunkiem e jed ka - p d
zamierza i moze utrzymac  instrument do  terminu

cena nabycia.

e) Dostgpne do sprzedazy - Pozostate aktywa

zaliczenia do  wczesnigjszych  kategorii.  Wycena:

przeszacowania wartosc) godziwe) odnoszona jest na wynik finansowy

*  skladniki  aktywéw  finansowych, dla  ktérych  nie

Wartosé¢ godziwa* . Roznica 2z

istnieje  cena  rynkowa  ustalona w

aktywnym obrocie regulowanym albo dla ktorych wartoi¢ godziwa nie moze byé ustalona

w inny wiarygodny sposab, wyceny dokonuje sie wedtug:

- &sktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnodci - w  wysokosci

skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,

- aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin  wymagainosci - w cenie  nabyda

ustalonej w sposob okresiony przy wprowadzaniu instrumentow finansowych do ksizg.

Zyski 1 straty 2z przeszacowania na dzien  bilansowy
odnoszene sg odpowiednio do przychoddw

sprawozdawczego.

Na dzien  bil Y bowigzania  fi

wartoscl  gedziwej Inne  zobowiagzania finansowe na
wedlug  skorygowane] ceny nabycia.  Zyski @ straty

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA
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przeznaczone do obrotu  wycenia  sie  wediug

dzien Dbilansowy sa  wykazywane

przeszacowania na  dzien  bilansowy
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zobowigzan  odnoszone 53  odpowiednio do  przychodéw | kosztow  finansowych  okresu
sprawozdawczego. W  przypadku  aktywow 1 zobowigzan  finansowych  wycenionych w
wysokoscl  skorygowane] ceny nabycia {z  wyjatkiem pozycji zabezpieczanych |
zabezpieczajacych} odpis z  tytulu  dyskonta lub premii oraz pozostale rdznice ustalone na
dzien wylaczzenia ich z  ksiagg rachunkowych, zalicza sl odpowiednic do  przychodow  lub
kosztow  finansowych z  tytulu  odsetek  okresu  sprawozdawczego. Wbudowany  instrument
pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiggach oraz na dzien bilansowy wedlug wartosci
godziwej. Roznica miedzy  wartosciy godziwg  ustalong na  dzien  bilansowy, a  wartoicia
godziwg na dzien ujgcia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty  pochodne  stanowigce instrument  zabezpieczajacy, bedace  zabezpleczeniem
wartoécl  godziwej wycenia sie  w  wartoéct godziwej, a zmiang odnosi  sig na  wynik 2
operacji finansowych,

Instrumenty  pochodne  stanowigce  Instrument  zabezpieczajacy, bedgcy zabezpleczeniem
przeplywow  pienigznych  wycenia sig w  wartosci  godziwej, a zmiang odnosi na kapital z
aktualizacji  wyceny w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz  na  wynik 2z

operagji finansowych w czesci niestanowiacej efektywnego zabezpieczenia

< it Aania i
Ll P 9

Niniejsze sprawozdanie finansowe obegimuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019  roku. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w  postad  elektronicznej oraz  opatruje

sig kwalifikowanym podpisem elektronicznym lub zaufanym profilem EPUAP

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunk iciz

8. Dodatkowe informacje uszczegétawiajace

Nie dotyczy
&
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BILANS

Aktywa Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzien Przeksztatcone dane
konczacy biezacy konczacy poprzedni porownawcze za
rok obrotowy rok obrotowy poprzedni rok
obrotowy

A. AKTYWA TRWALE 49 050,00 13 500,00 13 500,00

1. Wartosci niematerialne i
prawne
1. Koszty zakoﬁcioriych préc
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci
niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci
niematerialne | prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynki, okale i obiekty
inzynierii ladowej | wodnej
c) urzadzenia techniczne i
maszyny
d) érodki transportu
e} inne srodki trwate
2. Srodki trwale w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w
budowie
Ill. Naleznosci
diugoterminowe
1.0d jednostek
powigzanych
2. Od pozostalych jednostek,
w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje
diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne |

prawne B

3. Dlugoterminowe aktywa

finansowe

a. w jednostkach
powigzanych
- udzialy lub akcje
- Inne papiery
wartosciowe

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA 22 okres od 07.01.2010 do 31122019
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- udzielone pozyczki

- inne d{ugoterrﬁinowe

aktywa finansowe
b. w pozastatych
Jednostkach, w kiorych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone poiycz]d
- inne diugoterminowe
aktywa finansowe
c. w pozostalych
jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe
aktywa finansowe

4. Inne inwestycje
diugoterminowe

V. Dlugoterminowe 49 050,00 13 500,00 13 500,00
rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu 49 050,00 13 500,00 13 500,00
odroczonego podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia
migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 1522 159,16 762 766,94 762 766,94
1. Zapasy 1196 753,85 448 965,15 448 965,15
1. Materiaty
2. Pélprodukty i produkty w 111199722 358 859,21 358 859,21
toku
3. Produkty gotowe 84 738,63 90 105,94 90 105,94
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy | 18,00
uslugi
Il. Naleznosci 150 994,91 73 640,11 73 640,11
krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednbstek 1220,16
powigzanych
a) z tytutu dostaw i uslug, o 122016
okresie splaty:
- do 12 miesigcy 122016
- powyze| 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktérych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA 22 okres od 07.01.2010 do 31122019
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a) z tytulu dostaw i uslug, o
okresie splaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b)inne
3. Naleznosci od pozostalych 149 774,75 73 640,11 73 640,11
jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o 143612,09 70 220,27 70 220,27
okresie splaty:
- do 12 miesigcy 143 612,09 70 220,27 70 220,27
- powyzej 12 miesigcy
b) z tytulu podatkow, 301386 271,04 271,04
dotacji, cel, ubezpieczen
spofecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutow
publicznoprawnych
c) inne 3148,80 314880 3 148,80
d) dochodzone na drodze
sgdowej
Ill. Inwestycje 173 387,23 240 161,68 240 161,68
krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa 173 387,23 240 161,68 240 161,68
finansowe
a) w jednostkach
powiazanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe
b) w pozostalych
jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe

c) Srodki pienigzne | inne 173 387,23 240 161,68 240 161,68
aktywa pienigzne
- srodki pienigzne w 173 387,23 240 161,68 240 161,68

kasie i na rachunkach
- inne Srodki pieniezne
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje
krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe 102317
rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA
KAPITAL (FUNDUS2)
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA 22 okres od 07.01.2010 do 31122019
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AKTYWA RAZEM 1571 209,16 776 266,94 776 266,94

10
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BILANS

Pasywa Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzien Przeksztalcone dane
konczacy biezacy rok koniczacy poprzedni poréwnawcze 2a
obrotowy rok obrotowy poprzedni rok

obrotowy

A. KAPITAL (FUNDUSZ) 904 629,12 634 573,76 634 804,08
WLASNY

I. Kapital (fundusz) 108 100,00 100 000,00 100 000,00
podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) 899 091,36 614 100,00 614 100,00
zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci 899 091,36 614 100,00 614 100,00
sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatow (akcji)
IIl. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytulu aktualizacji wartosci
godziwej
IV. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe

- tworzone zgodnie z umowa
(statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat -85 565,97 -29 531,90 -29 301,58
ubieglych
VI. Zysk (strata) netto -16 996,27 -49 994,34 -49 994,34

VIl. Odpisy z zysku netto w
ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 666 580,04 141 693,18 141 462,86
NA ZOBOWIAZANIA
|. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne | podobne

- diugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
- diugoterminowe
- krotkoterminowe

Il. Zobowigzania
diugoterminowe
1. Wobec jednostek
powigzanych
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2. Wobec pozostatych
jednostek, w ktdrych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Waobec pozostatych
jednostek

a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji dluznych
papierow wartosciowych

c) inne zobowigzania
finansowe

d) zobowigzania wekslowe
e)inne
Ill. Zobowiazania 121 580,04 51 693,18 51 462,86
krotkoterminowe
1. Wobec jednostek
powigzanych
a) z tytulu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci, w
tym:
- do 12 miesigecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostalych
jednostek, w ktérych

jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytulu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Wobec pozostalych 121 580,04 51 693,18 51 462,86
jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji diuznych

papierow wartosciowych
c) inne zobowigzania 240,58
finansowe
d) z tytulu dostaw i ustug, 20 546,90 6 657,86 6427,54
o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy 20 546,90 6 657,86 642754

- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na
dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkdw, cef, 50 730,28 20 784,32 20784,32
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych

h) z tytulu wynagrodzen 50 062,28 24 251,00 24 251,00
n”
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1) inne
4. Fundusze specjaine

IV. Rozliczenia 545 000,00 90 000,00 90 000,00
migedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia 545 000,00 90 000,00 90 000,00
migdzyokresowe

- diugoterminowe

- krétkoterminowe 545 000,00 90 000,00 90 000,00

PASYWA RAZEM 1571 209,16 776 266,94 776 266,94

3
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant porownawczy Dane
w PLN

A. Przychody netto ze
sprzedazy i zrownane z nimi, w
tym:

- od jednostek powigzanych

l. szychody netto ze
sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktow
(zwigkszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie -
wartos¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia
produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

V. Przychody netto ze
sprzedazy towarow i
materiatow

V. Przychody ze sprzedazy
uslug

B. Koszty dziatalnosci
operacyjnej

|. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatow i energii

Ill. Ustugi obce

IV. Podatki i oplaty, w tym:

- podatek akcyiowy
V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoleczne |
inne $wiadczenia, w tym:

- emerytalne

VII. Pozostate koszty
rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych
towaréw i materialow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy
(A-B)

D. Pozostate przychody
operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow
trwatych

II. Dotacje

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA

Kwota za biezacy rok

obrotowy

1085 200,91

330 367,31

754 833.60

1098 543,57

58 567,09
287 132,33
242327

667 415,91
83 004,97

-13 342,66

1517,01

Kwota za poprzedni

rok obrotowy

Plik XML, 7 ktanago pochodz) 1an wydruk s
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Przeksztatcone dane

porownawecze za
poprzedni rok
obrotowy
365 297,37 365 297,37
6 353,42 6 353,42
259 518,12 259 518,12
99 425,83 99 425,83
425 716,65 425 716,65
69 251,94 69 251,54
86 209,42 86 209,42
1483,00 1483,00
234 472,05 234 472,05
34 300,24 34 300,24
-60 419,28 -60 419,28
29,11 29,11
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Il Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne 1517,01 29,11 2911
E. Pozostate koszty operacyjne 5,62 0,59 0,59
I. Strata z tytutu rozechodu

niefinansowych aktywéw
trwalych

II. Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne 5,62 0,59 0.59
F. Zysk (strata) z dziatalnosci -11 831,27 -60 390,76 -60 390,76
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 50,08 50,08

T Dywidendy i udziafy w

zyskach, w tym:

a) od jednostek
powigzanych, w tym:

- w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w
kapitale

b) od jednostek pozostalych,
w tym:
- w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie W
kapitale

Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

Ill. Zysk z tytutu rozchodu
aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci
aktywow finansowych

V. Inne 50,08 50,08
H. Koszty finansowe 977,00 176,66 176,66

|. Odsetki, w tym: 77,73 7,00 7.00
- dla jednostek powigzanych

II. Strata z tytutu rozchodu
aktywow finansowych, w tym:

-W jednostkacﬁ powigzanych

Ill. Aktualizacja wartosci
aktywow finansowych

IV. Inne 899,27 169,66 169,66
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 12 808,27 -60 517,34 -60 517,34

J. Podatek dochodowy 4188,00 -10 523,00 -10 523,00

K. Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
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L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 16 996,27 -49 994,34 -49 994,34
16
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane
obrotowy rok obrotowy poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy
I. Kapitat (fundusz) wiasny na 634 804,08 305 698,42 305 698,42
poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
- korekty bledow
l.a. Kapital (fundusz) wlasny 634 804,08 305 698,42 305 698,42
na poczatek okresu (BO), po
korektach
1. Kapital (fundusz) 100 000,00 12 500,00 12 500,00
podstawowy na poczatek
okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 8 100,00 87 500,00 87 500,00
podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu) 8 100,00 87 500,00 87 500,00
- wydania udziatow (emisji 8 100,00 87 500,00 87 500,00
akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow
(akeji)
1.2. Kapitat (fundusz) 108 100,00 100 000,00 100 000,00
podstawowy na koniec
okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 614 100,00 322 500,00 322 500,00
na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 284 991,36 291 600,00 291 600,00
zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu) 284 991,36 291 600,00 291 600,00
- emisji akcji powyzej 284 991,36 291 600,00 291 600,00
wartosci nominalnej
- podzialu zysku
{ustawowo)
- podzialu zysku (ponad
wymagang ustawowo
minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapitat (fundusz) 899 091,36 614 100,00 614 100,00
zapasowy na koniec okresu
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3. Kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany

przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitalu (funduszu)
z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych
3.2. Kapitat (fundusz) z

aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostalych
kapitatow (funduszy)
rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Pozostale kapitaly
(fundusze) rezerwowe na
koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegiych -79 295,92 -29 301,58 -29 301,58
na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegiych na
poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci

- korekty bledow
5.2. Zysk z lat ubiegiych na
poczatek okresu, po
korektach

a) Zwigkszenie (z tytulu)

- podzialu zysku z fat
ubiegtych

b) Zmniejszenie (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubieglych na
koniec okresu
5.4. Strata z lat ubieglych na -79 295,92 -29 301,58 -29 301,58
poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
- korekty bledow -6 270,05
5.5. Strata z lat ubiegtych na -85 565,97 -29 301,58 -29 301,58

poczatek okresu, po
korektach

a) Zwiekszenie straty (z

tytulu)
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- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia
b) Zmniejszenie straty (z
tytutu)
5.6. Strata z lat ubieglych na
koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat
ubieglych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odplsy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na
koniec okresu (B2)

1ll. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA

-85 565,97

-85 565,97

-16 996,27

-16 996,27

904 629,12

904 629,12

Plik XML, 7 kranago pochodzl 160 wydeok sst

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A.

Ustawy 0

-29 301,58

-29 301,58

-49 994,34

-49 994,34

634 804,08

634 804,08

~-29 301,58
-29 301,58

-49 994,34

-49 994,34

634 804,08

634 804,08

22 okres od 01.01.2010 do 31.122019

Strona [ 155




/A PyramidGames

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia Dane w Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane
obroto orownawcze za
PLN vy rok obrotowy [}
poprzedni rok
obrotowy

A. Przeplywy srodkéw
pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -16 996,27 -49 994,34 -49 994,34
Il. Korekty razem -342 869,54 -213 179,06 -213 179,06
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytulu roznic
kursowych
3. Odsetki | udzialy w zyskach
(dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow -747 788,70 -259 287,80 -259 287,80
7. Zmiana stanu naleznosci -112 904,80 -68 652,11 -68 652,11
8. Zmiana stanu zobowigzar 69 886,86 26 360,85 26 360,85
krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen 453 976.83 90 000,00 90 000,00
migdzyokresowych
10. Inne korekty -6 039,73 -1 600,00 -1600,00
Ill. Przeplywy pienigzne netto -359 865,81 -263 173,40 -263 173,40

z dziatalnosci operacyjnej (1
1)
B. Przeptywy srodkow
pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

I Wplywy
1. Zbycie wartosci
niematerialnych | prawnych
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w
tym:
a) w jednostkach
powigzanych
b) w pozostatych
jednostkach

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA 2a okres od 01.01.2019 do 31.122019
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- zbycie aktywdéw
finansowych

- dywidendy | udziaty w
zyskach

- sptata udzielonych
pozyczek
diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw
finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inwestycje w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w
tym:
a) w jednostkach
powigzanych
b) w pozostatych
jednostkach
- nabycie aktywow
finansowych
- udzielone pozyczki
diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeplywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej
(-1

C. Przeplywy srodkow
pienigznych z dziatalnosci
finansowej

I. Wplywy 405 000,00 371 200,00 371 200,00
1. Wplywy netto z wydania 405 000,00 371 200,00 371 200,00
udziatdw (emisji akgji) i
innych instrumentow
kapitatlowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dluznych papierow
wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki 111 908,64
1. Nabycie udziatow (akcji)
wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty
na rzecz wiasciciell

21
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3. Inne, niz wyplaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu
podzialu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papierow
wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan
finansowych

7. Pitatnosci zobowigzan z
tytutu umow leasingu

finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe 111 908,64
lil. Przeplywy pienigzne netto 293 091,36 371 200,00 371 200,00
z dzialalnosci finansowej (I-
)]
D. Przeplywy pienigzne netto, -66 774,45 108 026,60 108 026,60
razem
E. Bilansowa zmiana stanu -66 774,45 108 026;60 108 026,60

s$rodkow pienigznych, w tym:
- zmiana stanu Srodkow
pienigznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek 240 161,68 132 135,08 132 135,08
okresu

G. Srodki pienigzne na koniec 173 387,23 240 161,68 240 161,68
okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezgcy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy

A. Zysk (strata) brutto za dany rok -12 808,27 -60 517,34

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwale 629,64 36,94

rdznice pomigdzy zyskiem/stratg dla celow
rachunkowych a dochodem/strata dia celow
podatkowych), w tym:

Pozostate 629,64 36,94
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku 455 000,00
biezacym, w tym:
Przychody uzyskane przed premierg gry (art. 12) 455 000,00
-z innych Zrédet przychodéw 455 000,00

D. Przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku

biezgcym, ujete w ksiggach rachunkowych lat

ubieglych w tym:

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania 5 350,33 7,00
przychodow (frwale réznice pomigdzy zyskiem/strata

dla celéw rachunkowych a dochodemy/strata dla celow

podatkowych), w tym:

Pozostate 5 350,33 7,00
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania 7 892,25 3 666,92
przychodéw w biezacym roku, w tym:

Pozostate 7 892,25 3666,92

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow
w roku biezgcym ujete w ksiggach lat ubiegtych, w

tym:
H. Strata z lat ubiegtych, w tym: 1327343 13 273,43
|. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: 90 000.00
J. Podstawa opodatkowania podatkiem 441 531,00 19 846,21
dochodowym
K. Podatek dochodowy 39 738,00 2977,00

n
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PODPISY ZtOZONE POD SPRAWOZDANIEM

24
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INFORMACJA DODATKOWA

Dane w PLN

Nota zmiana stanu zapasow

Nota_Zmiana_stanu_zapaow.pdf

Nota srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

Nota_srodki_pieniezne_zgromadzone_na_rachunku_VAT.pdf

Nota rozliczenia miedzyokresowe

Nota_nr_3_Rozliczenia_miedzyokresowe.pdf

Nota dane o strukturze kapitalu podstawowego

Nota_dane_o_strukturze_kapitalu_podstawowego_na_dzi.pdf

Nota kapitaly fundusze zapasowe i rezerwowe

Nota_kapitaly_fundusze_zapasowe_i_rezerwowe_oraz_ka.pdf

Nota_przychody_ze_sprzedazy.pdf

Nota_struktura_przychodow_ze_sprzedazy.pdf

Nota kursy walut przyjete do wyceny skladnikow

Nota_kursy_walut_przyjete_do_wyceny_skladnikow_bila.pdf

Nota ropozycja pokrycia straty za rok obrotowy

Nota_nr_8_Propozycja_pokrycia_straty.pdf

PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYINA 22 okres od 01.01.2019 do 31.122019
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Nota zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe

Nota_zatrudnienie_w_podziale_na_grupy_zawodowe.pdf

Nota informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Nota_nr_10_-_wynagrodzenie_bieglego_rewidenta.pdf

Nota zdarzenia po dniu bilansowym majace istotny wplyw

Nota_zdarzenia_po_dniu_bilansowym_majace_istotny_wp.pdf

2%
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Nota nr 1 -Zmiana stanu zapasow

Na dzier Na dzien
Wyszczegélnienie 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pdétprodukty i produkcja w toku 111199722 358 859,21
Produkty gotowe 84 738,63 90 105,94
Zaliczki na dostawy i ustugi 18,00 0,00
RAZEM 1196 753,85 448 965,15
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Nota nr 2 - Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT

Woyszczegdlnienie Kwota

Srodki pieniezne 2gromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w art. 62a ust. 1 ustawy 2

dnia 29 sierpnia 1997 r. -~ Prawo bankowe 0,00
Srodki pieniene zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w art. 3b ust. 1 ustawy z

dnia 5 listopada 2019 r. o spéidzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych 0,00
RAZEM 0,00
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Nota nr 3 — Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Wartosé na = 2 P i 2 Wartosé na
Wyszczeg6lnienie poczgtek ok 2wig a1 Koniec okresu
Czynne rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw, w tym: 0,00 1936,12 912,95 1023,17
1. Diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Krétkoterminowe 0 1936,12 912,95 1023,17
— Ustugi internetowe 0 898,45 724,29 174,16
— ubezpieczenie 0 1037,67 188,66 849,01
Rozliczenia miedzykresowe bierne
Wyszczegélnienie Wartoi¢ na 2wiekszenia Zinhiejsienia Wartoé¢ na

poczatek okresu koniec okresu

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

praychodéw, w tym: 90 000,00 455 000,00 0,00 545 000,00
1. Dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
2. t(rélkg::f:;ﬂ&:; 90 000,00 455 000,00 0,00 90 000,00
- Mirs Rever-Mackania 90 000,00 155 000,00 0,00 155 000,00

- Dinosaur Fossil Hunter 0,00 120 500,00 9.00 320000,

- Kingslayer Tactics 0,00 150 000,00 0,00 150 000,00

- Soviet Space Mechanic 9.9 48 000,99 9,00 18000,00

3 0,00 12 000,00 0,00 12 000,00

Simulator
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Nota nr 4 - Dane o strukturze kapitatu podstawowego na dzien bilansowy

Udziat w
llosé Kapitat kapitale
Lp. Wyszczegdlnienie posiadanych Wartofl podstawowy na  podstawowym % posiadanych
nominalna glosow
akcji koniec okresu na koniec
okresu
1. PlayWay S.A. 551 000 0,10 55 100,00 50,97% 50,97%
2. Jacek Wyszyriski 276 500 0,10 27 650,00 25,58% 25,58%
3. Pozostali 253 500 0,10 25 350,00 23,45% 23,45%
Razem: 1081 000 108 100,00 100% 100%

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A.

Strona [ 166



/A PyramidGames

Nota nr 5 — Kapitaly (fundusze) zapasowe i rezerwowe oraz kapitaly (fundusze) z aktualizacji
wyceny

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.
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Nota nr 6 — Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow w jakim te rodzaje i rynki istotnie réznig sie od siebie

Lp. Wyszczegdlnienie pokNy . .
kraj 2agranica kraj 2agranica
& :::“"Tk‘::zv"e“" M apeindaty 329 673,76 693,55 4981,12 1372,30
:c”;ec;a:as‘i;;c::nz’::r:;”'e'e“'e 329 673,76 693,55 4981,12 1372,30
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 0,00 0,00 91 756,10 7669,73
Ustugi deweloperskie 0,00 0,00 9 756,10 0,00
Ustugi Informatyczne 0,00 0,00 82 000,00 7669,73
Ustugi promocyjne | marketingowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3.  Przychody ze sprzedaiy towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
4.  Przychody ze sprzedaty materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
5.  Przychody netto ze sprzedaiy razem 329 673,76 693,55 96 737,22 9 042,03
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Nota nr 7 — Kursy walut przyjete do wyceny skiadnikéw bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Rodzaj sktadnika/waluty Kod waluty Rodza]k::::/atabela Przyjety kurs
Naleznoéci/Zobowlgzania
—  euro EUR Tabela nr 251/A/NBP/2019 4,2585
—  dolar amerykariski usD Tabela nr 251/A/NBP/2019 3,7977
Srodki pleniezne w kasie i na rachunku
—  euro EUR Tabela nr 251/A/NBP/2019 4,2585
—  dolar amerykanski usp Tabela nr 251/A/NBP/2019 3,7977
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Nota nr 8 — Propozycja pokrycia straty za rok obrotowy

Wyszczegéinienie Kwota
1. Nierozli y wynik lat ubiegtych (w tym skutki korekty bigedu lub poniesienia -85 565,97
straty na sprzedazy badi umorzeniu udziatéw akcji wiasnych (+/-) v

2. Strata netto za rok obrotowy -16 996,27
3. Razem strata do pokrycia -102 562,24
4. Proponowane irddia pokrycia straty 0,00

- kapitat zapasowy

- kapital rezerwowy

- kapitat podstawowy

-inne (2ysk wypracowany w latach przyszlych) -102 562,24
5. Niepokryta strata 0,00
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Nota nr 9 — Zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe

Wyszczegélnienie Zztru;l;l:;l; onlagdzieﬁ
Pracownicy umystowi 3,5
Pracownicy na stanowiskach roboczych 0,00
Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju 0,00
Uczniowie 0,00
Osoby przebywajgce na urlopach bezptatnych | wychowawczych 0,00
Razem 3,5
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Nota nr 10 - Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdar finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

W tym
Wyszczegblnienie Wynagrodzenie ogot Ly
Wyptacone Nalei

Badanie ustawowe w r.nzumnenlu art.2 pkt. 1 2500,00 24 0,002t 2500,00 2!
ustawy o bleglych rewidentach

Inne ustugi atestacyjne 0,00 ¢ 0,00 2! 0,00 2!
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 z 0,00 21 0,00 zt
Pozostate ustugi 0,00 2t 0,002 0,00 2t
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Nota nr 11 - Zdarzenia po dniu bilansowym majce istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

Pod koniec 2019 roku Swiat zostal poinformowany o pojawieniu si¢ w Chinach koronawirusa. Na
poczatku 2020 roku wirus rozprzestrzeniat si¢ na catym swiecie co znaczgco wptyneto na Swiatowa
gospodarke. Zaobserwowano spadek wartosci akgji, ostabienie kursu waluty polskiej a takze
fluktuacji cen towardéw. Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w
sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnien. . Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, do tej pory kierownictwo jednostki nie odnotowato zauwazalnego
wptywu na sprzedaz lub tancuch dostaw jednostki, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych
skutkéw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie
motzliwe kroki, aby zlagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki. Ewentualny wptyw pandemii
koronawirusa zostanie opisany i zaprezentowany w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu
finansowym za 2020 rok.
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5.3  Raport kwartalny za I kwartat 2020 r.

5.3.1 Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta
Wyszczegoélnienie 31.03.2020 . 31.03.2019r.
(w zt) (w zt)
A. Aktywa trwate 49 050,00 13 500,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49 050,00 13 500,00
B. Aktywa obrotowe 1705 779,02 864 994,79
|. Zapasy 1192 700,32 582 622,13
Il. Naleznosci krotkoterminowe 167 679,69 111 504,97
lll. Inwestycje krotkoterminowe 344 558,66 170 867,69
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 840,35 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 1754 829,02 878 494,79
A. Kapitat (fundusz) wiasny 1162 000,81 600 007,96
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 108 100,00 100 000,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 899 091,36 614 100,00
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 310 000,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -102 562,24 -79 295,92
VI. Zysk (strata) netto -52 628,31 -34 796,12
L/;Lr(r?:a;n)lsy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 592 828,21 278 486,83
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 167 828,21 83 486,83
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 425 000,00 195 000,00
PASYWA RAZEM 1754 829,02 878 494,79

Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Za okres Za okres
Wyszczegoélnienie od 01.01.2020 r. od 01.01.2019.
do 31.03.2020 r. (w z1) do 31.03.2019 r. (w zi)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 306 008,00 154 988,60
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 310 244,35 21 555,62
II. ZrTu:a\na s'tanu prodl’1!<tc.ow (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 423635 133 432,98
zmniejszenie — wartos$¢ ujemna)

lll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 360 715,29 183 980,01
I. Amortyzacja 0,00 0,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 428,92 17 135,50
Ill. Ustugi obce 102 070,15 51 582,46
IV. Podatki i opfaty 22,00 300,00
V. Wynagrodzenia 228 372,23 102 632,35
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 29 821,99 12 329,70
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -54 707,29 -28 991,41
D. Pozostate przychody operacyjne 1,67 0,44
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 1,67 0,44
E. Pozostate koszty operacyjne 1,45 0,83
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 1,45 0,83
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -54 707,07 -28 991,80
G. Przychody finansowe 2120,83 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 2120,83 0,00
H. Koszty finansowe 42,07 158,32
I. Odsetki 42,07 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 158,32
K. Zysk (strata) brutto (I+J) -52 628,31 -29 150,12
L. Podatek dochodowy 0,00 5 646,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -52 628,31 -34 796,12

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta

Za okres Za okres
od 01.01.2020 . od 01.01.2019rr.
do 31.03.2020 r. do 31.03.2019r.
(w zt) (w zt)

Wyszczegélnienie

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

I. Zysk (strata) netto -52 628,31 -34 796,12
Il. Korekty razem -86 200,26 -34 497,87
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -138 828,57 -69 293,99
B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 0,00 0,00
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 310 000,00 0,00
1I. Wydatki 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 310 000,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.111+/-C.111) 171 171,43 -69 293,99
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 171 171,43 -69 293,99
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 173 387,23 240 161,68
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 344 558,66 170 867,69

Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Za okres Za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2020 . od 01.01.2019.
do 31.03.2020 r. (w zt) do 31.03.2019 . (w zf)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 904 629,12 634 804,08
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
904 629,12 634 804,09

korektach
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1162 000,81 600 007,96
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

1162 000,81 600 007,96

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédto: Emitent

5.3.2 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

ZESPOL ,,0”

AKTYWA TRWALE

Do aktywow trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktére nie majg charakteru aktywdéw obrotowych, co
oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnoSci przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Do
aktywow trwatych zaliczamy: sSrodki trwate, wartosci niematerialne i prawne, dtugoterminowe aktywa
finansowe, $rodki trwate w budowie, Zadaniem kont zespotu ,0” jest odzwierciedlenie wartosci poczgtkowej
i korygujacych jg odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych oraz odpiséw aktualizujgcych wartosci
poszczegdlnych grup sktadnikdw aktywdw trwatych, ich standw, przychodéw i rozchoddw.

Konta zespotu ,,0” przeznaczone s3g do ewidenc;ji:

o Srodkdéw trwatych,
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e wartosci niematerialnych i prawnych,

e dtugoterminowych aktywodw finansowych,

e Srodkéw trwatych w budowie,

e umorzenia srodkow trwatych,

e umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych,

e odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych,

* odpisow aktualizujgcych wartosé wartosci niematerialnych i prawnych,

e odpisow aktualizujgcych wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych,

® pozabilansowych sktadnikdw majagtku trwatego.

Srodki trwate

Definicje

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie uzytecznosci powyzej
jednego roku, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki. Do wprowadzenia srodkéw
trwatych do ksigg i ujecia w bilansie nie jest konieczne, aby srodki trwate stanowity wtasnos¢ lub wspotwtasnosc.
Srodki trwate oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, zalicza sie do aktywoéw trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3
ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego $rodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia, zgodnie z postanowieniami art. 31 ust. 1 UoR. Przy czym cena nabycia obejmuje cene zakupu
powiekszong o cto - w przypadku nabycia srodka trwatego z importu - oraz o niepodlegajacy odliczeniu podatek
akcyzowy, pomniejszong o rabaty i opust. Natomiast koszt wytworzenia srodka trwatego obejmuje koszty
bezposrednio wptywajace na jego wartos¢ oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich. Ponadto, wartosé
poczgtkowa Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji i powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakoriczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowg, mierzong okresem uzywania, zdolnoscig
wytwodrcza, jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka trwatego, kosztami eksploatacji
lub innymi miarami. Dodatkowo cene nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych (art. 28 ust. 8 UoR) do czasu ich oddania do uzytkowania,
takie jak:

® prowizje od kredytow i pozyczek,

¢ odsetki od kredytéw i pozyczek,

¢ roznice kursowe od pozyczek i kredytéw zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego nastepuje
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.

B. Na dzien bilansowy Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia ich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji.
Z przeprowadzone] weryfikacji sporzadza sie protokdt, ktory zatwierdza kierownik jednostki. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten s$rodek
wprowadzono do ewidenc;ji.

Uznajac za ekonomicznie uzasadnione, stawki amortyzacyjne mogg by¢ podwyzszane lub obnizane. W tym celu
kierownik jednostki podejmuje stosowne zarzgdzenie stanowigce uzupetnienie zarzagdzenia wprowadzajgcego
zasady rachunkowosci.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia srodka trwatego do ewidencji.
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Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej srodkéw trwatych bierze sie pod uwage:

e liczbe zmian, na ktérych pracuje dany srodek trwaty,

e tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

e wydajnosc srodka trwatego mierzong liczba godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych produktéw albo innym
stosownym miernikiem,

e prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania,

» przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy istotnej pozostatosci po srodku trwatym - tzw. wartos¢ krancowa.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:

a) w réwnych ratach co miesiac,

Metode amortyzacji liniowa stosuje sie do:

a) wszystkich srodkow trwatych,

Nisko cenne skfadniki majatkowe dtugotrwatego uzytkowania o wartosci do kwoty 3 500 zt umarza sie
jednorazowo z pominieciem ewidenc;ji bilansowej.

Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania srodka trwatego.

1.2.4. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Odpisu aktualizujgcego powodujgcego mozliwosé zwiekszenia wartosci srodka trwatego dokonuje sie jedynie na
podstawie odrebnych przepiséw.

W przypadku kiedy srodek trwaty przestanie by¢ kontrolowany przez jednostke z powodu jego planowanej
likwidacji lub gdy nie przynosi spodziewanych efektéw ekonomicznych, a takze w przypadku zmiany technologii,
ma miejsce trwata utrata wartosci.

W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki, jednak
nie moze by¢ ona nizsza od ceny sprzedazy netto tego Srodka trwatego. W przypadku braku informacji co do ceny
sprzedazy, nalezy zastosowac wycene wedtug wartosci godziwe;.

W sytuacji gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywrdcenia wartosci pierwotnej srodka trwatego.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie w korespondencji z kontem pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Definicje

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywodw trwatych, prawa
majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentow, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do aktywow
trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Do
wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie rowniez nabytg wartos¢ firmy oraz koszty zakonczonych prac
rozwojowych.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego WNiP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Dodatkowo cene nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych na zakup
wartosci niematerialnych i prawnych, do czasu ich oddania do uzytkowania, takie jak:

- prowizje od kredytéw i pozyczek,

- odsetki od kredytow i pozyczek,

- réznice kursowe od pozyczek i kredytéw zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodpfatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego nastepuje
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.
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Z uwagi na fakt, ze w zakresie wartos$ci niematerialnych i prawnych nie wystepuja pojecia ulepszenia, kazde
rozszerzenie wartosci niematerialnych i prawnych, jesli nie ma zwigzku z uzupetnieniem lub korektg, traktowane
jest jako osobny tytut.

B. Na dzien bilansowy WNIP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

uwzgledniajac odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia ich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji.
Z przeprowadzone] weryfikacji sporzadza sie protokdt, ktory zatwierdza kierownik jednostki. Odpiséw
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wartos¢
niematerialna i prawna zostata wprowadzona do ewidencji.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia wartosci niematerialnej i prawnej do ewidencji.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:

e w réwnych ratach co miesigc,

Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania wartosci niematerialnej
i prawne;j.

Dla wartosci niematerialnych i prawnych majg zastosowanie metody takie same, jak dla srodkéw trwatych.
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci Przyczyng trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych i prawnych
moze byc¢:

- zmiana technologii,

- przeznaczenie do likwidacji,

- wycofanie z uzytkowania.

W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki.
W sytuacji gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywrdcenia wartosci pierwotnej wartosci niematerialnej i prawnej. Odpisdw aktualizujgcych dokonuje sie
w korespondencji z kontem pozostatych kosztédw operacyjnych.

Inwestycje dtugoterminowe

Definicje

Inwestycje dtugoterminowe to takie aktywa trwate, ktérych okres dysponowania jest dtuzszy niz 12 miesiecy.
Nalezg do nich aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywow. Przyrost wartosci aktywow moze by¢ w formie odsetek, dywidendy lub innych
pozytkdw w tym réwniez z transakcji handlowej. Zaliczamy do nich w szczegdlnosci aktywa finansowe (udziaty
i akcje, inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa itp.) oraz te nieruchomosci i wartosci
niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia
korzysci.

Wycena

A. Nabyte lub powstate w ciggu roku obrotowego udziaty w innych jednostkach, inne inwestycje
dtugoterminowe, w tym wartosci niematerialne i prawne, wycenia sie wedtug ceny nabycia albo wedtug ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia transakcji sg nieistotne; pozyczki wycenia sie wedtug wartosci nominalnej;
inwestycje dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie po kursie Srednim NBP na dzien powstania.

B. Na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe w postaci udziatéw w innych jednostkach oraz inne
inwestycje dtugoterminowe (np. nieruchomosci) wycenia sie:

1) wedtug ceny nabycia uwzgledniajgc odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

2) wedtug wartosci godziwej,

3) skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla danego sktadnika zostat okreslony termin wymagalnosci,

Wartos¢ w cenie nabycia moze by¢ przeszacowana do wartosci w cenie rynkowej. Réznica z przeszacowania
inwestycji dtugoterminowych, z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci, powodujgca wzrost ich wartosci,
powoduje wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do
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wysokosci kwoty, o ktéra podwyziszono kapitat z aktualizacji wyceny, zmniejsza ten kapitat. Rdznice
z przeszacowania inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci odnoszone sg w koszty finansowe.

Wartos¢ aktywow finansowych w walutach obcych (z wyjatkiem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci) na dzien bilansowy wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim
kursie ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.

Srodki trwate w budowie

Do ewidenc;ji wszelkich kosztow zwigzanych z tworzeniem, budowg, rozbudowg aktywow trwatych, bez wzgledu
na rodzaj i zrédta finansowania, stuzy konto 083.

Do wydatkow zwigzanych z ewidencjg sSrodkéw trwatych w budowie zalicza sie koszty:

® nabycia gruntow i innych sktadnikéw majatku trwatego oraz koszty ich budowy i montazu,

e opfat z tytutu uzytkowania gruntéw i terenéw w okresie budowy srodkéw trwatych oraz z tytutu uzyskanych
lokalizacji pod budowe,

e odszkodowan za dostarczenie obiektow zastepczych i przesiedlenie osdb z terendw zajetych na potrzeby
budowy srodkow trwatych,

¢ zatozenia stref ochronnych,

¢ zatozenia zieleni,

e napraw i remontow wykonanych przed przekazaniem $rodka trwatego do uzytkowania,

e dokumentacji projektowe;j,

¢ badan geologicznych, geofizycznych oraz pomiaréw geodezyjnych,

e przygotowania terenu pod budowe, w tym réwniez koszty likwidacji pomniejszone o koszty z likwidacji
budynkdéw i budowli zlikwidowanych w zwigzku z wykonywaniem nowych inwestycji oraz nieumorzonej wartosci
poczgtkowej tych obiektow,

¢ robdt niezbednych do realizacji wtasnych naktadéw wykonywanych w srodkach trwatych nalezacych do innych
0s6b prawnych lub fizycznych,

¢ nadzoru autorskiego, inwestorskiego i generalnego wykonawcy,

e prob montazowych, jezeli nalezno$¢ za te czynnosci nie jest uwzgledniona w cenie robét,

e ubezpiecze majgtkowych budowanych srodkéw trwatych,

¢ odsetek, prowizji i réznic kursowych od kredytow i pozyczek za okres realizacji sSrodkéw trwatych w budowie,
¢ inne, bezposrednio zwigzane ze $rodkami trwatymi w budowie.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug rzeczywiscie poniesionych
naktadéw, uwzgledniajgc koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz ewentualne
réznice kursowe.

B. Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug rzeczywiscie poniesionych naktadow,
uwzgledniajac koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz ewentualne rdznice
kursowe pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

ZESPOL 1”7

SRODKI PIENIEZNE, RACHUNKI BANKOWE

ORAZ INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Konta zespotu ,,1” Srodki pienieine, rachunki bankowe oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe stuzg do
ewidencji:

e aktywow pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw ptatniczych przechowywanych w kasie
jednostki,

e aktywow pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw pienieznych lokowanych na rachunkach
bankowych,

¢ kredytéw udzielonych przez banki w krajowych i zagranicznych srodkach ptatniczych,

e Srodkéw pienieznych w drodze,
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e aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, w tym aktywdw pienieznych majgcych postaé weksli obrotu,
w tym aktywow pienieznych majacych postac weksli obcych, czekdw i innych aktywow finansowych,

¢ instrumentow kapitatowych, a w szczegdlnosci udziatow i akcji,

e udziatéw i akcji wtasnych przeznaczonych do zbycia lub umorzenia.

IM

Konta zespotu ,,I” stuzg réwniez do ewidencji rdznego rodzaju innych krétkoterminowych aktywéw finansowych,
w tym przeznaczonych do obrotu instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez inne jednostki.

1.9. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Wycena i klasyfikacja zdarzen

Krajowe srodki pieniezne (gotéwka i srodki zgromadzone na rachunkach bankowych) wykazuje sie w ich wartosci
nominalnej (odsetki od Srodkéw na rachunkach bankowych dopisuje sie do stanu rachunku, drugostronnie ujete
jako przychody finansowe; z wyjatkiem odsetek od $rodkéw ZFSS, ktére naliczone przez bank zwiekszaja ten
fundusz).

Weksle obce ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ich wartosci nominalnej, réznice z dyskonta odnosi sie na
przychody finansowe w momencie przyjecia dokumentow.

Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu
wynikajacym z charakteru operacji w przypadku sprzedazy lub kupna walut. Na dzien bilansowy waluty obce na
rachunkach bankowych wycenia sie wedtug kursu sredniego ustalonego przez NBP na ten dzierl. Te same zasady
stosuje sie do walut obcych w kasie jednostki.

Wykorzystane kredyty bankowe ujmuje sie w ich wartosci nominalnej i wycenia sie wedtug kursu sprzedazy z dnia
wykorzystania kredytu banku obstugujacego jednostke. Na dzien bilansowy niesptacone kredyty w walutach
obcych wycenia sie po obowigzujagcym na ten dzier srednim kursie ogtoszonym przez NBP. Réznice kursowe z
tytutu wyceny walut w ciggu roku obrotowego, jak i na dzien bilansowy, zalicza sie odpowiednio do przychodéw
(dodatnie) lub do kosztow (ujemne) finansowych.

Wartos¢ nabytych lub powstatych w ciggu roku obrotowego krétkoterminowych aktywoéw finansowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych: wedtug ceny nabycia lub wedtug ceny rynkowej — w zaleznosci od tego, ktéra z nich
jest nizsza, albo wedtug skorygowanej ceny nabycia, jesli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin
wymagalnosci.

W pierwszym przypadku - nie rzadziej niz na dzien bilansowy — wycenia sie je wedtug cen nabycia (wzglednie
zakupu) nie wyzszych od cen rynkowych albo wedtug cen rynkowych. Jezeli cena rynkowa jest nizsza od ceny
nabycia (zakupu), to rdznice te odpisuje sie w koszty finansowe. W sytuacji gdy cena nabycia jest nizsza od ceny
rynkowej, to nie podlegajg one przecenie.

W drugim przypadku, gdy wycena krétkoterminowych aktywow finansowych nastepuje po cenach rynkowych,
to rdznice spowodowane spadkiem lub wzrostem ich wartosci w stosunku do ceny nabycia zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych.

Jezeli aktywa finansowe zostaty nabyte za waluty obce, wéwczas ujmuje sie je w ksiegach pod datg ich zakupu,
po kursie Srednim ustalonym przez NBP na ten dzien. Na dzien bilansowy aktywa finansowe w walutach obcych
wycenia sie po kursie ustalonym przez NBP na ten dzien. Réznice kursowe z wyceny na poziomie cen rynkowych
zalicza sie do przychodow lub kosztéw finansowych.

Jezeli wycena kroétkoterminowych aktywow finansowych nastepuje po cenie nabycia nie wyzszej od ceny
rynkowej, to réznice kursowe zalicza sie do kosztow finansowych.

ZESPOL ,,2"

ROZRACHUNKI | ROSZCZENIA

Konta zespotu ,,2" Rozrachunkiiroszczenia stuzg do ewidencji wszelkich krajowych i zagranicznych rozrachunkéw
i roszczen.

Ponadto, konta zespotu ,,2” stuzg do ewidencji rozliczerh wynagrodzen, rozliczen niedobordéw, szkéd i nadwyzek
oraz wszelkich innych rozliczen zwigzanych z rozrachunkami i roszczeniami spornymi, rozrachunkami z urzedem
skarbowym z tytutu podatkdéw oraz ZUS.

Na kontach zespotu ,,2" ewidencjonuje sie w szczegdlnosci:
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1) bezsporne naleznosci i zobowigzania z tytutu:

. dostaw, robét i ustug,

o podatkdw opfat, rozliczenia wyniku finansowego, finansowania dziatalnosci i wszelkich innych
rozrachunkow z budzetami,

o wynagrodzen za prace i wszelkich innych rozrachunkdéw z pracownikami,
o ubezpieczen i wszelkich innych tytutow,
o niedoborow szkéd i nadwyzek powstatych w rzeczowych sktadnikach majatku oraz w srodkach

pienieznych,

2) roszczenia sporne (naleznosci dochodzone w postepowaniu sgdowym),

3) rozliczenia zwigzane z rozrachunkami i roszczeniami spornymi,

4) odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci.

Ewidencja szczegdétowa prowadzona do kont zespotu ,,2” umozliwia wyodrebnienie poszczegdlnych grup
rozrachunkdw, rozliczen i roszczen spornych, ustalenie ich przebiegu oraz stanu naleznosci, rozliczen, roszczen
spornych i zobowigzan z podziatem wedtug kontrahentéw oraz — jesli dotycza rozliczen w walutach obcych -
wedtug poszczegdlnych walut, a takze ich ustalenie w walucie polskiej. Ponadto, zapewnia sie podziat na
rozrachunki w podmiotach powigzanych i pozostatych podmiotach.

Definicje

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czesé naleznosci
z innych tytutédw niezaliczonych do aktywdw finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozostate naleznosci zalicza sie do dtugoterminowych.

Zobowigzaniem jest wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczer o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki. Obowigzek
wykonania $wiadczen musi wynikaé z przesztych zdarzen, np. dokonanie zakupdw materiatéw, towardw, ustug,
wyptata wynagrodzen, rezerwy na $wiadczenia urlopowe, nagrody jubileuszowe, Swiadczenia emerytalne,
naprawy gwarancyjne.

Zobowigzania krotkoterminowe jest to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesé
pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozostate
zobowigzania zalicza sie do dtugoterminowych.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego biezgca wycena krajowych operacji gospodarczych rozrachunkowych
nastepuje wedtug kwoty wymagajacej zaptaty. Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych ujmuje sie
na dzien ich przeprowadzenia w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan po kursie faktycznie zastosowanym
w tym dniu, a w przypadku kiedy nie jest zasadne zastosowanie kursu z dnia przeprowadzenia operacji, po kursie
Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Jezeli przedmiotem zakupu lub sprzedazy jest ustuga nie przechodzgca odprawy celnej, wéwczas stosuje sie kurs
Sredni ustalony przez NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajgcego wykonanie operacji.

Za date wykonania ustugi uwaza sie date stwierdzajagcg moment wykonania ustugi, date przekroczenia granicy.
B. Na dzien bilansowy operacje gospodarcze rozrachunkowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty
z uwzglednieniem zasady ostroznosci. Zasade te stosuje sie do wyceny rozrachunkow réowniez i w ciggu roku
w wyniku systematycznej analizy sald, uwzgledniajgc odsetki umowne lub ustawowe.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wycenia sie wedtug sredniego kursu NBP
ogtoszonego dla danej waluty na ten dzien.

Roznice kursowe ustalone w trakcie roku lub na moment bilansowy odnosi sie na koszty lub przychody finansowe.
Odpisy aktualizujace naleznosci

Kierownik jednostki podejmuje decyzje, o wysokosci odpisu po zapoznaniu sie ze stanem spraw i mozliwoscig
ptatnicza dtuznika.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie na naleznosci, ktérych Sciggalnos¢ jest watpliwa.
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Odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci dokonuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty i stosujac nastepujace zasady:

® co najmniej w wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym, od naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

e w petnej wysokosci naleznosci, od naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,

e co najmniej do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, od naleznosci
kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktorych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna,

o w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, od naleznosci stanowigcych rownowartos¢ kwot
podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego,

e w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciggalne naleznosci od
naleznosci przeterminowanych Ilub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcow.
Odpisane naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos$¢ zaliczajac je w czesci dotyczacej odsetek do kosztéw finansowych, a w pozostatych
przypadkach - do pozostatych kosztdw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujacego wartosé naleznosci dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajac tym samym ich pierwotng
wartosc.

ZESPOL ,,3"

MATERIALY | TOWARY

Konta zespotu ,,3" przeznaczone sg do ewidencji materiatéw nabytych w celu zuzycia na wtasne potrzeby oraz
towardw nabytych w celu odprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego rzeczowe aktywa obrotowe wycenia sie:

- materiaty i towary - wedtug ceny zakupu,

Do wyceny zapasow przyjetych nieodptatnie —np. w drodze darowizny — nalezy zastosowac cene sprzedazy takiej
samej lub podobnej rzeczy.

B. Na dzien bilansowy materiaty i towary wycenia sie wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia, nie wyzszych
niz ceny sprzedazy netto. Przy wycenie stosuje sie zasade ostroznej wyceny. Rdznice wynikajgcg z wyceny odnosi
sie na konto pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywow obrotowych na skutek
utraty nad nimi kontroli (w wyniku kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty
spodziewanych korzysci na skutek utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia,
zniszczenia, przeterminowania, braku zbytu, zmiany mody, wahan koniunktury, rosngcego postepu
technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

Zasady rozchodu rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego

W przypadku gdy ceny nabycia albo zakupu, albo koszty wytworzenia jednakowych albo uznanych za jednakowe,
ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju i przeznaczenie, s rdzne, wartos$¢ stanu koricowego materiatow
i towaréw wycenia sie w zaleznosci od przyjetej przez jednostke metody ustalania wartosci ich rozchodu, w tym
zuzycia, sprzedazy:
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* przyjmujac, ze rozchdd sktadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow,
ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta), tzw. FIFO,
ZESPOL ,,4"
KOSZTY WEDtUG RODZAJOW | ICH ROZLICZENIE
Konta zespotu ,,4” stuzg do ewidencji kosztow prostych z podziatem wedtug ich rodzajow. Za koszty proste uwaza
sie ogot poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow materialnych i niematerialnych nie dajacych
sie roztozy¢ na elementy sktadowe z punktu widzenia jednostki, bez wzgledu na to, jakiego okresu dotycza.
ZESPOL ,,6"
PRODUKTY | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Konta zespotu ,,6" przeznaczone sg do ewidencji wyrobdw gotowych, produkcji niezakoriczonej oraz rozliczen
miedzyokresowych kosztow, a takze aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Produkcja w toku
obejmuje koszty tworzenia gier, ktdra na dzien bilansowy nie zostaty ukoriczone i wprowadzone do sprzedazy.
W momencie zakonczenia prac i ujmowania naktadéw zwigzanych z tworzeniem danej gry, nastepuje
przeksiegowanie naktadéw na produkty gotowe.
WYCENA POCZATKOWA
Spétka dokonuje wyceny poczgtkowej zapaséw w:
- cenie nabycia lub
- w koszcie wytworzenia
Cena nabycia, koszt wytworzenia obejmujg wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto
(réwnych cenom sprzedazy pomniejszonym o koszty zwigzane z przystosowaniem zapaséw do sprzedazy
i doprowadzeniem jej do skutku). W razie wzrostu wartosci zapaséw, w odniesieniu do ktérych uprzednio
dokonano odpiséw aktualizujgcych wymagane jest odwrdcenie tych odpiséw. Spétka prowadzi ewidencje
obrotow i standw poszczegdlnych rodzajow zapasOw przy zastosowaniu metody ilosciowo wartosciowej. Sposdb
ustalania wartosci rozchodu opisany zostat w akapicie ,,ZBYCIE”.
Inwentaryzacji wszystkich zapaséw, dla ktérych prowadzona jest ewidencja ilosciowo-wartosciowa nalezy
dokona¢ przynajmniej raz na 2 lata. Natomiast tych, dla ktérych nie prowadzi sie takiej ewidencji nalezy
dokonywac co rok na dzien bilansowy.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.
KOREKTY WYCENY POCZATKOWEJ W TRAKCIE OKRESU

Korekty wyceny poczatkowej zapaséw mogg wystgpic jezeli np. w trakcie okresu zapasy zostaty uszkodzone,
utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé, lub jesli spadty ich ceny sprzedazy. Wowczas stosuje sie
praktyke odpisywania wartosci zapasow ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania.
WYCENA NA DZIEN BILANSOWY

Wyceny bilansowej poszczegdlnych rodzajow zapasow dokonuje sie wg cen zakupu, nie wyzszych jednak niz ceny
sprzedazy netto mozliwych do osiggniecia na dzien bilansowy.

Te rodzaje zapaséw, ktére w Spotce odpisywane sg bezposrednio w koszty w dniu ich zakupu nalezy na dzien
konczacy okres sprawozdawczy zinwentaryzowaé dokonujgc spisu z natury i skorygowac koszty o wartosc
spisanego stanu, zaliczajgc jednoczesnie te warto$¢ do stanu zapaséw materiatdow. Stan zapasow na koniec
okresu sprawozdawczego ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.

W przypadku produktow gotowych koszt wytworzenia gier rozlicza sie do wysokosci osiggnietego przychodu
z ich sprzedazy w relacji 1:1.
UTRATA WARTOSCI
Zapasy podlegaja przeszacowaniu z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien bilansowy. Utrata wartosci powstaje
woéwczas, gdy cena sprzedazy jest nizsza niz cena zakupu lub koszt wytworzenia.
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Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapaséw.
Jezeli jednak wartos¢ odpisu aktualizujgcego jest istotna w odniesieniu do wartosci bilansowej zapaséw nalezy
dokonywac przeszacowania nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.

Podstawg dokonywania odpisdw aktualizujgcych wartos¢ produkcji w toku oraz produktéw gotowych sg zamiary
Zarzadu odnosnie dalszego rozwoju gry, a takze przychoddéw ze sprzedazy generowanych przez dang gre.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzy sie
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Kazdorazowo decyzja o utworzeniu aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalana jest
w oparciu o analize prognozowanego wyniku podatkowego w przysztych latach, w celu okreslenia mozliwosci
dokonania w przysztosci pomniejszen w podatku dochodowym.

ZESPOL ,,8"

KAPITALY (FUNDUSZE), FUNDUSZE SPECJALNE,

REZERWY | WYNIK FINANSOWY

Konta zespotu ,8" przeznaczone sg do ewidencji: ® kapitatéw (funduszy) zasadniczych,

o kapitatéw (funduszy) specjalnych,

¢ ustalania wyniku finansowego,

e rozliczenia wyniku finansowego,

* rezerw,

e przychoddw przysztych okreséw,

¢ ewidencji zyskéw i strat nadzwyczajnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Konto stuzy do rozliczania przychoddw w czasie, w szczegdlnosci obejmujgcych:

1) réwnowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow z tytutu swiadczen, ktorych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

2) srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one
kapitatow (funduszy) wtasnych,

3) ujemng wartos¢ firmy.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalnej.

B. Na dzien bilansowy rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalnej.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Konto stuzy do ewidencji zmian w zakresie rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzonej w zwigzku
z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartos$cig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, wyniku roku z lat ubiegtych,
jak i roku biezgcego, a takze do ujecia skutkow tzw. btedéw podstawowych. Rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty,
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wycena
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A. W ciaggu roku obrotowego wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

B. Na dzien bilansowy wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
Rezerwa na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na:

e straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych,

o skutki toczgcego sie postepowania sgdowego,

e rezerwy na urlopy,

® rezerwy na odprawy emerytalne,

® rezerwy na nagrody jubileuszowe,

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaja w sposdb wiarygodny oszacowaé wartosc tych przysztych zobowigzan,

¢ obowigzek wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscig, przysztych swiadczen na rzecz pracownikéw, w tym
Swiadczen emerytalnych, a takze przysztych Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac
w sposOb wiarygodny, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Zasady ustalania, wyceny i sposéb rozliczenia rezerw na zobowigzania jednostki ustalajg indywidualnie. Opis
zasad stanowi zafgcznik do niniejszego zarzadzenia.

Wycena

A. W ciggu roku obrotowego rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.

B. Na dzien bilansowy rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.
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5.3.3 Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wplywajqcych na dziatalnosé
emitenta, jego sytuacje finansowq i wyniki osiggniete w danym kwartale

W pierwszym kwartale 2020 r. Emitent wygenerowat 306.008,00 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zrdwnanych
z nimi przy 154.988,60 zt w analogicznym okresie 2019 r., co oznacza wzrost o 97,44% r/r. Najwiekszy udziat
w przychodach ogoétem miaty przychody ze sprzedazy produktow, ktore wyniosty 310.244,35 zt i byty znaczaco
wyzsze w poréwnaniu do 21.555,62 zt z | kwartatu 2019 r. (wzrost o 1339,27% r/r). Zmiana stanu produktow
w analizowanym okresie byta ujemna i wyniosta 4.236,35 zt przy dodatniej zmianie stanu produktéw w tym
samym okresie 2019 r. na poziomie 133.432,98 zt. Spdtka odnotowata strate netto, ktéra w samym | kwartale
2020 r. wyniosta 52 628,31 zt przy stracie netto na poziomie 34.796,12 zt w analogicznym okresie 2019 r.

Na osiggniete wyniki finansowe w omawianym okresie wptyw miaty nastepujace czynniki:

— udana premiera gry pt. Rover Mechanic Simulator na PC w sklepie Steam (95% pozytywnych opinii na
Steamie);

—  premiera gry Motorcycle Mechanic Simulator na Nintendo Switch w sklepie Nintendo eShop;

— realizacja produkcji gry PC na zlecenie pt. Farming Life;

— realizacja produkcji gry PC na zlecenie pt. ZooKeeper;

— realizacja produkcji gry PC na zlecenie pt. Castle Flipper;

— w mniejszym zakresie sprzedaz gier wtasnych na Android i iOS pt. RMX Real Motocross, Motorcycle
Mechanic Simulator i Alter Cosmos;

—  ciagly rozwdj Spotki zwigzany z realizacjg wielu produkcji gier, generujacy ponoszenie kosztow;

— realizacja dziatan marketingowych wspierajacych sprzedaz gier, zwiekszajacych
rozpoznawalnos¢ Emitenta na rynku.

Nalezy wskaza¢ brak wptywu epidemii COVID-19 na sytuacje finansowga w omawianym okresie. Wyniki
uzyskiwane przez Spétke pokazujg dynamiczny wzrost zgodny z zatozeniami Zarzagdu. Omawiany | kwartat 2020
r. pozbawiony byt istotnych niepowodzen.

Tabela 20 Produkty planowane do sprzedazy w latach 2020-2021*

. Planowany Witasciciel praw . .
Rodzaj gry e e e e R Wynagrodzenie Emitenta Platforma
Q3/Q4 2020 przychdd ze sprzedazy gry na
1.  Occupy Mars: The Game Gra wtasna | (tryb wczesnego Emitent Steam pomniejszony o prowizje PC
dostepu) dla wydawcy oraz platformy
Q32020 sprzedazowej
2. Dinosaur Fossil Hunter  Gra wtasna | (tryb wczesnego Emitent PC
dostepu)
3. Sk Gra n?x 2020 Art Games Studio wynagrc.)dzenie jednor.azowe pC
zlecenie S.A. oraz zmienne od zlecajgcego
4 SovHack Grana 2020 Art Games Studio prZYChéd ze sprzedazy gry Nintendo
' Py zlecenie S.A. w Nintendo eShop Switch
pomniejszony o prowizje dla -
5. AlterCosmos Gra wiasna 2020 Emitent portujacego oraz  platformy | Nintendo
sprzedazowej Switch
ing F
6. Farming Life Grana 2020 Gaming Factory PC
zlecenie S.A.
7 e Gra ng 2020 Gaming Factory wynagrc?dzenle Jednor.azowe PC
zlecenie S.A. oraz zmienne od zlecajgcego
. Gra na Gaming Factory
8. Castle Flipper Jlecenie 2020 SA. PC
9. Soviet Space Engineers  Gra wiasna 2021 Emitent przychdd ze sprzedazy gry na PC
Steam pomniejszony o prowizje
. X . dla wydawcy oraz platformy
10. Kingslayer Tactics Gra wtasna 2021 Emitent . . PC
sprzedazowej
héd daz
11.  Occupy Mars: The Game Gra wiasna 2021 Emitent przyc .0 ze sprze a.ZY ne Xbox
platformie Xbox pomniejszony
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o prowizje dla portujgcego oraz
platformy sprzedazowej

12. SRt mobGiIrnaa na 2021 PlayWays.a, | ynagrodzenie jednorazowe
oraz zmienne od zlecajgcego

2021 Auctions ) Android / i0S
zlecenie

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie
Zrédto: Emitent

5.3.4 Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych -
stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

5.3.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa
w § 10 pkt 13a) Zatqcznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

5.3.6 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwiqgzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw w obszarze rozwoju nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

5.3.7 Opis organizacji grupy kapitalowej, z wyszczegdlnieniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacjq, z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw

Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
przepisdw Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

5.3.8 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wskazanie przyczyn niesporzqdzania sprawozdan
skonsolidowanych przez podmiot dominujgcy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji
w odniesieniu do kazdej jednostki zaleZznej nieobjetej konsolidacjq

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej, zatem nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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5.3.9 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych,
na dzien sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 21 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zakladowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu

Udziat LHEy

. . Seria Liczba Liczba . w ogdlnej
Akcjonariusz .. .. . w kapitale .
akgji akcji gtosow liczbie
zaktadowym ;
gtosow
PlayWay S.A. A 551 000 551 000 44,76% 44,76%
Jacek Wyszynski B 261 500 261 500 21,24% 21,24%
Pozostali* B,C,D,E 418 500 418 500 34,00% 34,00%
Suma A,B,C,D,E 1231000 1231 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 10 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZ)

Pozostali*
34,00%
PlayWay S.A.
44,76%
Jacek Wyszynski

21,24%
* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent

5.3.10 Informacje dotyczqce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad zespotu Emitenta wchodzi tacznie 38 oséb, w tym:
4 osoby zatrudnione na umowe o prace, 20 oséb wspotpracujacych na umowach zlecenie, 9 o0sdéb
wspotpracujacych na umowach o dzieto, 1 osoba pracujgca w ramach praktyk oraz 4 osoby wspétpracujgce ze
Spétka na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej. Wszystkie osoby z zespotu Spétki pracujg

w siedzibie Spétki w Lublinie, z wyjgtkiem 3 oséb pracujacych zdalnie, poza siedziba firmy.
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5.4 W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleinych - wybrane dane finansowe spétek zaleznych Emitenta
nieobjetych konsolidacjq, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego

Nie dotyczy. Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie

tworzy Grupy Kapitatowej.
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6 Zatqczniki

6.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Strona1z7
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 28.07.2020 godz. 09:12:15
Numer KRS: 0000787951
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sqdowym 24.05.2019
Ostatni wpis |Numer wpisu 6 Data dokonania wpisu I27.05.2020

Sygnatura akt LU.VI NS-REJ.KRS/'6864/20/766

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY LUBLIN-WSCHOD W LUBLINIE Z SIEDZIBA W SWIDNIKU, VI WYDZIAL

GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 366481817, NIP: 7123329787
3.Firma, pod ktéra spotka dziata PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYJNA
4.Dane o wczedniejszej rejestragii |-
5.Czy przedsigbiorca prowadzi dzialalnogé  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat LUBLIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN
2.Adres ul. ALEJA KRASNICKA, nr 35, lok. ---, miejsc. LUBLIN, kod 20-718, poczta LUBLIN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej ~ [----e-
4.Adres strony internetowej HTTP://PYRAMI D.GAMES/
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 17.04.2019 R., NOTARI USZ JADWI GA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
statutu WARSZAWIE, REPERTORIUM A NUMER 1705/2019.
2 DNIA 19 LIPCA 2019 ROKU, REPERTORIUM A NUMER 2983/2019, NOTARIUSZ ANNA
NIZYNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA JADWIGA ZACHARZEWSKA ANNA NIZYNSKA
NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIEZMINA § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI.
3 DNIA 13 MARCA 2020 ROKU, REPERTORI UM A NUMER 2075/2020, NOTARIUSZ BEATA
MAJDANIK, KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE, ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI.
DNIA 24 KWIETNIA 2020 ROKU, REPERTORIUM A NUMER 2634/2020, NOTARIUSZ IWONA
MALIBORSKA-JURAK, KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE, ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU
SPOLKI.
4 24.04.2020R. - AKT NOTARIALNY REP. A NR 2638/2020, NOTARIUSZ | WONA MALIBORSKA
JURAK, KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE, ZMIENIONO:§6 UST.1 STATUTU SPOLKI.
14.05.2020R. - AKT NOTARIALNY REP. A NR 3233/2020, NOTARIUSZ BEATA MAJDANIK,
KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE, ZMIENIONO:§6 UST.1 STATUTU SPOLKI.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [------
Sadowy | Gospodarczy, pr go do
ogloszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spéiki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzalu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

1.Okreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA NA PODSTAWIE ART. 551 | NASTEPNYCH W
ZW. Z ART. 577 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH SPOLKI PYRAMID GAMES SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWI EDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W LUBLINIE W SPOLKE AKCYJNA POD FIRMA
PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W LUBLINIE NA PODSTAWIE UCHWALY NR 3
NADZWYCZAJINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA PYRAMID
GAMES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W PYRAMI D GAMES SPOLKE AKCYJNA
PODJETEJ W DNIU 17 KWIETNIA 2019 ROKU ORAZ ZAPROTOKOLOWANEJ W AKCI E NOTARIALNYM
REPERTORIUM A NR 1696/2019 PRZED NOTARIUSZEM JADWIGA ZACHARZEWSKA Z KANCELARI|
NOTARI ALNEJ W WARSZAWIE.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
dzie na ie k cji

)

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1.Nazwa lub firma

PYRAMID GAMES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSC! A , SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWI EDZIALNOSCIA

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidencii,
w ktorym podmiot byl zarejestrowany

POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000661858

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A.

-2 Strona [ 192



/A PyramidGames

albo organu prowadzacego ewidencjie

Strona3z7

5.Numer REGON

366481817

6. Numer NIP

7123329787

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokosé kapitalu zaktadowego

123 100,00 ZL

2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego 75 000,00 Zt.

3.Liczba akeji wszystkich emisji 1231000

4.Warto$¢ nominalna akgji 0102t

5.Ki okreélenie czeéci kap 123 100,00 Zt

wpliaconego

6.Wartoé¢ nominalna warunkowego |-

podwy. kapitatu zakiad g
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpiséw
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 551000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informaga, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

443000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informagja, Zze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

81000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akeji w danej serii

50000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
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akcji uprzywilejowanych lub

informadja, Ze akcje nie sg

uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E

2.Liczba akcji w danej serii 100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWI!LEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub

informagja, 2e akcje nie sq

uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjgciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca s3 TAK
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypecyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
ep ania podmi
2.Sposéb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKLADANIA OSWIADCZEN W I MIENIU SPOLKI
UPRAWNIENI SA: DWAJ CZt ONKOWIE ZARZADU SPOLKI DZIALAJACY £ACZNIE LUB JEDEN Z
CZLONKOW ZARZADU DZI ALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM,
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WYSZYNSKI

2.1miona JACEK KONRAD

3.Numer PESEL/ REGON 88081705559

4.Numer KRS g

5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

adu zostala i w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona  |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu

-
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1 1.Nazwisko ZURAKOWSKA WYSZYNSKA
2.Imiona PAULA MAL GORZATA
3.Numer PESEL 91051012946
2 1.Nazwisko WYSZYNSKI
2.Imiona HENRYK LUCJAN
3.Numer PESEL 50093016437
3 1.Nazwisko ZURAKOWSKI
2.Imiona ROBERT JERZY
3.Numer PESEL 63032602475
4 1.Nazwisko KURASZ
2.Imiona PRZEMYSLAW
3.Numer PESEL 90120500599
5 1.Nazwisko MILANOWSKA
2.Imiona ELZBIETA
3.Numer PESEL 61092609504
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostalej dzialalnosci 1 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
pEACsiRuiotey 2 |58, 29, Z, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANI A
3 32, 40, Z, PRODUKCJA GIER | ZABAWEK
4 47, 89, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH WYROBOW PROWADZONA NA STRAGANACH
| TARGOWISKACH
5 18, 20, Z, REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACUI

6 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH |
OPROGRAMOWANIA

7 47, 85, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GIER | ZABAWEK PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH
SKLEPACH

8 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEJ
LUB INTERNET

9 47, 63, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA NAGRAN DZWI EKOWYCH | AUDIOWIZUALNYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpisow

-
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzier koriczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2019
za ktéry nalezy zlozy¢ sprawozdanie

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelno$ci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadio$ciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postgpowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziatl 6

Rubryka 1 - Likwidacja

-
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Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych , o postgpowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzaciji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 28.07.2020

adres strony internetowej, na ktérej sq dostgpne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2  Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tresé¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoiki nie zarejestrowanych przez sqd

6.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

ROZDZIAL |
FIRMA, SIEDZIBA, CZAS TRWANIA

$1
1. Firma Spdtki brzmi: Pyramid Games Spotka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skroconej nazwy Pyramid Games S.A., a takze wyrdzniajgcego jq znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spofki jest Lublin.
§3
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
ROZDZIAL Il

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOtKI

$4
1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:

1) PKD 58.21.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

2) PKD 62.01.Z - Dziatalnos¢ zwiqzana z oprogramowaniem,

3) PKD 58.29.Z — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

4) PKD 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek,

5) PKD 47.89.Z - Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobéw prowadzona na straganach i targowiskach,

6) PKD 18.20.Z — Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

7) PKD 46.51.Z - Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania,

8) PKD 47.41.Z - Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

9) PKD 47.65.Z — Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

10) PKD 47.91.Z — Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

11) PKD 47.63.Z - Sprzedaz detaliczcna  nagran  dZwiekowych i audiowizualnych  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

12) PKD 82.92.Z — Dziatalnos¢ zwiqzana z pakowaniem,

13) PKD 77.40.Z — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

14) PKD 47.99.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowq, straganami
i targowiskami,

15) PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzqdzania.

2. Dziatalnosé, dla podjecia ktorej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub pozwolenie, podjeta zostanie po
uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.

§5

1. Spdtka moze prowadzic¢ dziatalnos¢ zardwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak poza jej granicami.
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2. Spdtka moze tworzy¢ w kraju i zagranicq oddziaty, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne
oraz nabywac udziaty w spotkach prawa handlowego i cywilnego, a takze zaktadac i uczestniczyc¢ w spotkach,
spotdzielniach, stowarzyszeniach oraz innych przedsiewzieciach wspdlnych w formach prawnie
dopuszczalnych.

ROZDZIAL 1l
KAPITALY | FUNDUSZE SPOtKI

$6
1. Kapitat zaktadowy wynosi 123.100,00 zt (stownie: sto dwadziescia trzy tysigce sto ztotych 00/100) i dzieli sie
na 1.231.000 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci jeden tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej po 0,10 zt
(stownie: zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 551.000 (stownie: piecset piecdziesiqt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
000.001 do 551.000,
2) 449.000 (stownie: czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach
od 000.001 do 449.000,
3) 81.000 (stownie: osiemdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00.001

do 81.000,

4) 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach od 00.001
do 50.000,

5) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o kolejnych numerach od 000.001 do
100.000.

2. Spodtka powstata z przeksztatcenia spotki z ograniczonq odpowiedzialnoscig pod firmqg Pyramid Games spdtka
z ograniczong odpowiedzialnosciq i jej zatozycielami sq dotychczasowi Wspdlnicy Pyramid Games spdtka
z ograniczonq odpowiedzialnosciq.

3. Kapitat zaktadowy Spotki w zakresie akcji serii A i B zostat pokryty w catosci majqtkiem spotki przeksztatcanej
dziatajgcej pod firmq Pyramid Games spdtka z ograniczonq odpowiedzialnoscig z siedzibq w Lublinie
w wyniku jej przeksztatcenia w Spdtke.

4. Na kazdq akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

§7
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony uchwatq Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych akcji lub
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji w zamian za wktady pieniezne lub wktady
niepieniezne.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastqpi¢ przez przekazanie na ten cel srodkow Spotki
zgromadzonych w kapitale zapasowym lub kapitale rezerwowym.

§8
1. Spdtka moze tworzyc kapitaty rezerwowe, zapasowe oraz inne fundusze.
Kapitaty rezerwowe tworzy sie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, a regulaminy ich
wykorzystania uchwala Zarzqd.

$9
1. Upowaznia sie Zarzqd do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzszq niz 75.000 zt
(siedemdziesigt piec tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 750.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja, w granicach okreslonych
ponizej (kapitat docelowy).
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2. Upowaznienie Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa
z uptywem 3 lat od dnia rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

3. W granicach kapitatu docelowego Zarzqd upowazniony jest do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze jednej lub kilku emisji akcji.

4. Upowaznienie do podwyiszania kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego zawiera
uprawnienie Zarzqdu do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktéry zostafo
udzielone niniejsze upowaznienie.

5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogq byc¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub
wktady niepieniezne.

6. Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, moze, w cafosci lub w czesci, pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

7.  Uchwata Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego lub
wydania akcji za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

8. Z zastrzezeniem ust. 6 i 7 niniejszego paragrafu oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu spotek handlowych nie
stanowiq inaczej, w granicach upowaznienia Zarzgd moze decydowac o wszystkich sprawach zwigzanych
z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz emisjami warrantow
subskrypcyjnych, a w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:

1) zawierania umdéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych uméw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji,

2) podejmowania uchwat oraz innych dziatann w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

3) podejmowania uchwat oraz innych dziatari w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym lub o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,

4) zmiany Statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.-

9. Uchwata Zarzqdu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoftki.

ROZDZIAL IV
AKCIE

§10
Akcje sq zbywalne.

§11
Akcje mogqg by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) na zasadach okreslonych
w obowiqzujgcych przepisach prawa. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

ROZDZIAt V
AKCIONARIUSZE

§12
1. Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
Walne Zgromadzenie moze jednakze zadecydowac o innym podziale zysku, w szczegdlnosci przeznaczajgc
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go, w catosci lub w czesci, na kapitat zapasowy lub kapitaty rezerwowe albo na inne cele okreslone uchwatg
Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie okresli, w uchwale o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom, dzien, wedtug
ktorego ustalona zostanie lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy.
W przypadku, gdy data taka nie zostanie okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia o podziale zysku,
dywidenda przystuguje akcjonariuszom, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu podjecia uchwaty
0 podziale zysku.

3. W przypadku, gdy Spotka jest spotkq publiczng, zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz
termin wyptaty dywidendy. Dzieni dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajqgcy nie wczesniej niz
piec dni i nie pdZniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze byc
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od dnia dywidendy.

4. Na warunkach i w granicach okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych, Zarzqd, za zgodg Rady
Nadzorczej, uprawniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiadac bedzie wystarczajgce srodki na wypftate.

ROZDZIAtL VI

ORGANY SPOtKI
§13
Organami Spotki sq:
1) Zarzqd;
2) Rada Nadzorcza;
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§14

1. W sktad Zarzqdu wchodzi od 1 (stownie: jednego) do 3 (stownie: trzech) cztonkéw.

2. Cztonkowie Zarzqdu, sq powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczq. Cztonkowie Zarzqdu wybierani sq
na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.

3. Cztonek Zarzgdu moze by¢ w kazdym czasie odwotany.

4. Mandat cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzqdu. Mandat cztonka
Zarzqdu wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzqdu.

5. Zarzqd Spoftki kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki, reprezentuje Spdtke w sqdzie i poza sqdem. Do
kompetencji Zarzqdu nalezq wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorczej.

6. W przypadku rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzqdu.

7. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczeri w imieniu spotki uprawnieni sq: dwaj
cztonkowie Zarzqdu Spotki dziatajgcy tgcznie lub jeden z cztonkow Zarzqdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

RADA NADZORCZA
§15
1. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (stownie: pieciu) do 7 (stownie: siedmiu) oséb.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspdlinej piecioletniej kadencji. Cztonkow Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
3. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany.
4. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czfonka Rady.
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Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu
Rady Nadzorczej.

5. Jezeli wygasnie mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego
Smierci albo wobec ztoZenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej albo z powodu odwotania go ze sktadu
Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogqg w drodze kooptacji powota¢ nowego czfonka
Rady Nadzorczej. Mandat tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej réwnoczesnie
Z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej tej kadencji. W sktad Rady Nadzorczej nie
moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotany na powyzZszych zasadach.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajq ze swojego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

§16

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej pofowa jej cztonkow,
a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszosciq gtosow, o ile niniejszy Statut nie stanowi
inaczej.

3. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swéj gtos na pismie za
posrednictwem innego czfonka Rady Nadzorczej. Oddanie gfosu na pismie nie mozZe dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzqgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

5. Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczqg w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest dopuszczalne. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i wiekszos¢ Cztonkdw Rady Nadzorczej
gtosowata za podjeciem uchwaty.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 4 i 5 nie dotyczy powotania cztonkdw Zarzqdu oraz
odwofania i zawieszania w czynnosciach tych osob.

§17
Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnosciq Spotki w zakresie ustalonym przepisami Kodeksu spotek
handlowych i niniejszego Statutu. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprdcz spraw przewidzianych
w obowiqzujgcych przepisach, nalezy:
1) powotanie i odwoftanie cztonkéw Zarzqdu Spotki,
2) czasowe zawieszenie Zarzqdu Spotki lub poszczegdlnych jego cztonkow w czynnosciach,
3) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzqdu,
4) zatwierdzanie Regulaminu Zarzqdu Spotki,
5) udzielanie cztonkom Zarzqdu zgody na zaangazowanie sie w dziatalnosc¢ konkurencyjng,
6) udzielanie zgody na zawieranie i rozwigzywanie umoéw pomiedzy cztonkiem Zarzqdu i Spotkg,
7) udzielanie zgody na powotanie prokurenta,
8) opiniowanie kandydatéw na cztonkéw zarzqdu spotek zaleznych od Spotki, rekomendowanych na te
stanowiska przez Spotke,
9) zatwierdzenie zmiany standarddw i zasad rachunkowosci obowiqzujgcych w Spéfce,--
10) wybdr biegtego rewidenta Spotki,
11) udzielanie zgody na emisje obligacji przez Spdtke o tgcznej wartosci nominalnej przekraczajgcej
500.000,00 zt,
12) opiniowanie wnioskéw i spraw wymagajgcych uchwaty Walnego Zgromadzenia przed ich
przedstawieniem, w szczegdlnosci proponowanych zmian Statutu Spoftki,
13) opiniowanie wniosku o likwidacje Spotki przed jego przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,
14) udzielanie zgody na podziat, przeksztatcenie lub potgczenie Spotki z innym podmiotem,
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15) wyrazanie zgody na zmiane podstawowej dziatalnosci Spétki, w tym rozpoczecie dziatalnosci w nowych
obszarach lub zaprzestanie dotychczasowej dziatalnosci,

16) wyrazanie zgody na sprzedaz, przeniesienie, udzielenie licencji, zastawienie lub ustanowienie innych
ograniczenn na wartosciach niematerialnych Spétki, w szczegdélnosci technologii, prawach wtasnosci
intelektualnej, z wyjgtkiem licencjonowania przez Spotke w ramach zwyktego toku dziatalnosci Spoftki,

17) zatwierdzanie rocznego budzetu i biznes planu oraz planu strategicznego Spoftki,

18) udzielanie zgody na przyjmowanie i udzielanie poreczen i gwarancji,

19) udzielanie zgody na zawieranie umow, z ktorych zobowigzanie Spotki jednorazowo lub tgcznie w ciggu
jednego roku obrotowego przekracza 500.000,00 z{,

20) zatwierdzenie limitow wszelkiego zadtuzenia Spotki powyzej kwoty 500.000,00 zt oraz podejmowanie
decyzji co do zwiekszenia takich limitow powyzej tej granicy,

21) udzielanie zgody na tworzenie przez Spotke, zarowno bezposrednio, jak i posrednio, nowych spdtek bgdz
innych podmiotow gospodarczych,

22) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci,

23) udzielanie zgody na zawieranie umowy ze spotkq, w ktorej cztonek Zarzqdu Spotki lub jego osoba bliska
(tji. matzonek oraz osoba pozostajgca we wspdélnym pozyciu, wstepny, zstepny, rodzeristwo, powinowaty
w tej samej linii lub stopniu, osoba pozostajgcq w stosunku przysposobienia) posrednio lub bezposrednio
posiada co najmniej 20% udziatu w kapitale zaktadowym spdtki lub zawieranie umowy z osobq bliskg
cztonka Zarzqdu,

24) ustanowienie ograniczen majgtkowych lub osobistych, w tym ograniczonych praw rzeczowych, a takze
praw o charakterze obligacyjnym ograniczajgcych lub uniemozliwiajgcych zbycie wykonanie praw ze
sktadnikow majqtku Spdtki na majqgtku ruchomym lub nieruchomym Spétki,

25) wyrazanie zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w przypadku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,

26) wyrazenie zgody na gfosowanie za podwyzszeniem lub obnizeniem kapitatu zaktadowego spodtek
zaleznych,

27) wyrazenie zgody na uchylenie zakazu konkurencji wobec akcjonariuszy, ktorzy zawarli ze Spotkqg umowy
w tym przedmiocie,

28) rozpatrywanie innych spraw wniesionych przez Zarzqd, w tym wynikajgcych z regulacji wewnetrznych
obowiqgzujgcych w Spofce.

§18
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie zaistnienia potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczqcy lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczqgcy lub inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez jej Przewodniczqcego, ktory wéwczas
przewodniczy obradom z zastrzezeniem postanowien § 19 niniejszego Statutu.
2. Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Regulaminem uchwalonym przez Rade Nadzorczq i zatwierdzonym przez
Walne Zgromadzenie.

§19
1. Zarzqd lub cztonek Rady Nadzorczej mogq Zzgdac¢ zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej, podajgc
proponowany porzqdek obrad. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwdch
tygodni od dnia otrzymania wniosku.
2. Jezeli Przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust.1 powyzej, wnioskodawca moze
je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzqdek obrad.
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WALNE ZGROMADZENIE
§20

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposob okreslony w art. 402 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Jezeli
wszystkie akcje sq imienne, Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane za pomocq zawiadomien przestanych
listem poleconym lub pocztq kurierskqg, za pisemnym potwierdzeniem odbioru, na co najmniej 2 (dwa)
tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia na adres akcjonariuszy uwidoczniony w ksiedze akcyjne;.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztq kurierskg, zawiadomienie moze byc¢ wystane
akcjonariuszowi pocztq elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajqgc adres, na ktéry
zawiadomienie powinno by¢ wystane.

3. W przypadku, gdy Spotka jest spotkqg publiczng, Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposob okreslony w art.
402 § 1 Kodeksu spétek handlowych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia
szesc) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad.

§21

1.  Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spotki.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd w ciqgu 6 miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego. Rada
Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzqd nie zwota go w terminie
okreslonym w niniejszym paragrafie oraz nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna
za wskazane, a Zarzqd nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgfoszenia
odpowiedniego zqdania przez Rade Nadzorczq.

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej pofowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej pofowe ogdfu
gtosow w Spdtce mogq zwotaé¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczqcego tego zgromadzenia.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego mogg
zqdac zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku
obrad tego Zgromadzenia. Zqdanie zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢
Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

5. We wniosku o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy, ktore powinny by¢
whniesione pod obradly.

§22
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad, chyba ze
caty kapitat jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do
powziecia uchwaty.
2. Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spdtki, w Hornowku lub w Warszawie. W przypadku, gdy
Spotka jest spotkq publiczng Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie takze w miejscowosci bedqcej siedzibg
spotki prowadzqgcej gietde, na ktdrej akcje Spotki sq przedmiotem obrotu.

§23
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych akcji Spotki, o ile
niniejszy Statut lub Kodeks spétek handlowych nie stawiajg surowszych warunkdw powziecia uchwat.
2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sq bezwzglednq wiekszosciq gtosow, o ile obowiqzujgce
przepisy lub postanowienia niniejszego Statut nie stawiajq surowszych warunkow powziecia uchwat.
3. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie bqdZ przez petnomocnika.
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§24

1. Gfosowanie jest jawne.

2. Tajne gtosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organow Spotki lub
likwidatordw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy
zarzqdzic¢ tajne gtosowanie na zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu.

§25

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci podejmowanie uchwat w sprawach:

a) rozpatrzenia i zatwierdzania sprawozdan Zarzqdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdarn finansowych za
poprzedni rok obrotowy,
b) podziatu zysku oraz pokrycia straty,
c) udzielenia absolutorium czfonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,
d) zmiany Statutu,
e) podwyziszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,
f)  wytgczenia prawa poboru akcji nowych emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy,
g) potqczenia, podziatu, rozwigzania lub likwidacji Spotki,
h) przeksztatcenia Spotki,
i) umarzania akcji,
j)  emisji obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa,
k) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

) powotywania i odwofywania cztonkdw Rady Nadzorczej,
m) ustalania wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
n) zatwierdzania Regulaminu Rady Nadzorczej,
o) uchwalania Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
p) tworzenia lub likwidacji funduszy oraz kapitatow Spétki,
q) innych okreslonych w Statucie i w przepisach Kodeksu spétek handlowych.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

§26
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqgcy lub Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej, a w przypadku ich
nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci cztonkow Rady Nadzorczej Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez Zarzqd.

ROZDZIAL VII
RACHUNKOWOSC SPOtKI

§27
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§28
1. Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry bedq dokonywane coroczne odpisy,
w wysokosci nie mniejszej niz 8 % rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokosc
réwnq wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego.
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2. Spdtka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegdlnych wydatkéw lub strat. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia mogq byc takie tworzone, znoszone i wykorzystywane, stosownie do potrzeb,
fundusze celowe.

3. Zysk netto Spotki moze byc przeznaczony w szczegolnosci na:

a) kapitat zapasowy,

b) inwestycje,

c) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spofce,

d) dywidendy dla Akcjonariuszy,

e) inne cele okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.

ROZDZIAL ViII
POSTANOWIENIA KONCOWE

§29
Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmq Spotki
z dodatkiem ,w likwidacji". Likwidatorami sq cztonkowie Zarzqdu, chyba Ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej. Uchwata taka zapada wiekszosciq trzech czwartych gtosow z uwzglednieniem wyjqtkdw przewidzianych
w przepisach Kodeksu spotek handlowych.

§30

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych.

6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie
zarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy.

6.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentow z badania wartosci wktadéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadow nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spétki oraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione
wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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6.4 Definicje i objasnienia skrotéw

Tabela 22 Definicje i objasnienia

App Store
Autoryzowany
Doradca
Dokument

Informacyjny

Dyrektywa
2003/71/WE

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW

S.A.
Google Play

Depozyt
Handlowych, KSH

MMO/Online

Nintendo Switch
Nintendo eShop

Ordynacja
Podatkowa
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AV EERG N W 551.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

449.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
81.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

System operacyjny z jadrem Linux dla urzadzen mobilnych takich jak telefony komédrkowe,
smartfony, tablety i netbooki

Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami dla iPada, iPhone'a, iPoda touch oraz komputerow
Mac

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowe;j
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A, B, C, D i E, w zwigzku
z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Pyramid Games S.A z siedzibg w Lublinie
Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Internetowy sklep Google z aplikacjami, grami, muzyka, ksigzkami, magazynami, filmami
i programami TV. Tresci ze sklepu s3 przeznaczone do korzystania za pomocg urzgdzen
dziatajacych pod kontrolg systemu operacyjnego Android

Gtéwny Urzad Statystyczny

System operacyjny Apple Inc. dla urzgdzer mobilnych iPhone, iPod touch oraz iPad.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy

Rodzaj gier komputerowych RPG, w ktérych duza liczba graczy moze grac ze sobg w wirtualnym
Swiecie. Podobnie jak w innych rodzajach gier fabularnych gracz wciela sie w postac i kieruje jej
dziataniami.

Urzadzenie mobilne, urzgdzenie elektroniczne pozwalajace na przetwarzanie, odbieranie oraz
wysytanie danych bez koniecznosci utrzymywania przewodowego potgczenia z siecig
Narodowy Bank Polski

Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 roku. Jest nastepcg wydanego w 2012
roku Wii U

Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii U oraz
Nintendo Switch, jako czes¢ Nintendo Network.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
poz. 60, z pdin. zm.)
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(o] -EIYE 1 N oMl Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

N

Komputer osobisty przeznaczony przede wszystkim do uzytku osobistego w domu i biurze

Prawa do akcji, zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru wartosciowego

PDA, Prawa do akcji

PKD, PKD 2007
PS, PlayStation
Rada Nadzorcza, R

CEEOIET L WAC (oMl Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Regulamin Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)
Konsola do gier wideo, wyprodukowana w Japonii przez firme Sony Computer Entertainment

Rada Nadzorcza Spétki Pyramid Games S.A z siedzibg w Lublinie

Alternatywnego
Systemu Obrotu
Pyramid Games S.A z siedzibg w Lublinie

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi stworzona
przez Valve Corporation

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

(VLA ET@ Prawny srodek ptatniczy bedacy w obiegu publicznym na terenie Stanéw Zjednoczonych

(I ETER NGl [l Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020
VSl - Poz. 117 z p6zn. zm.)

IS EER GO Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity: Dz. U.
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)

(VSEEN X0 oJde (-l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
e[ z2010r., nr211, poz. 1384, z pézn. zm.)

Finansowymi
SEVWE ROl eIl Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
Konkurencji i [JELISEENMEALr4E zm.)
Konsumentow
(S ENE R X0 o Iae il- W Ustawa z dnia 2 marca 2000r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
Niektorych Praw [iY odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.z 2000 r., nr 22,
T T sl poz. 271,z p6Zn. zm.)
(IS EVERXOI{=gs -l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
Publicznej finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

(VS EITER Yol Ela -l Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U.z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z pézn.
Skarbowej [Riub)

(VS EERON L EL{ (Tl Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
DI LT LA kel U-22010r., nr51, poz. 307, z pdzn. zm.)
Osab Fizycznych
SEVWERO N El{ (M Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o zmianie
DI LT LI KoLl Niektorych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,
Os6b Prawnych [ 654, z pézn. zm.)
IREE L EIL UM Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
(Y KA =l U-z2010r., nr101, poz. 649, z pdin. zm.)
Cywilnoprawnych
(VREWER R E1d Ml Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
RS EL LAl - nr 93, poz. 768, z pozn. zm.)
Darowizn
IREEN Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz.
CEYL G el 1223, z pdin. zm.)
UoR

DOKUMENT INFORMACYJNY PYRAMID GAMES S.A.

Strona [ 208



A PyramidGames
Podatek od towardw i ustug

\"V[:Je]:@ Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujaca na polskim rynku
bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany
jest codziennie jako s$rednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikdw rynku
pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji
jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajag do banku jeden dzien po zawarciu
transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy:
tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)
\"YRWEIIT-l Walne Zgromadzenie Spotki Pyramid Games S.A z siedziba w Lublinie
Zgromadzenie

m Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanskie przedsiebiorstwo Microsoft

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Pyramid Games S.A z siedzibg w Lublinie
Spotki,
Zarzad Emitenta

yele LRI\ Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ral) A MR\l Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pdzn. zm.)
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