Lublin, dnia 29 maja 2023 r.

OPINIA

2arzadu Pyramid Games S.A. z siedziba w Lublinie
uzasadniajgca powody zmiany Statutu Spétki przewidujacej przyznanie Zarzagdowi nowego upowaznienia do
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, zawierajgcego kompetencje
dla Zarzadu do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czgsci za zgodq Rady Nadzorczej

Dziatajgc na podstawie art. 433 ust. 2 w zwigzku z art. 447 § 1i § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks
spétek handlowych, Zarzad spétki Pyramid Games S.A. (,Spétka”) przedstawia opinie uzasadniajgca udzielnie
Zarzadowi Spotki nowego upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakiadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego, w tym kompetencji dla Zarzadu do pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy, za zgodg Rady
Nadzorczej, prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w ramach podwyzszania kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego.

Statut Spoétki w dotychczasowym brzmieniu zawiera upowaznienie dla Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie to dawato Zarzadowi elastyczny instrument
pozwalajacy na sprawne pozyskanie finansowania dla Spotki. Srodki pozyskane w ramach emisji akcji dokonanej
w oparciu o przedmiotowe upowaznienie pozwolity na zwiekszenie tempa rozwoju dziatalnosci Spoétki, co
przetozyto sie na wzrost jej wartosci dla akcjonariuszy.

Dodatkowo, udzielenie Zarzadowi nowego upowaznienia do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego ma na celu umozliwienie realizacji obowigzujgcego w Spotce programu
motywacyjnego przyjetego mocy Uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 sierpnia
2020 r. (,Program Motywacyjny”) oraz regulowanego przez Regulaminu Programu Motywacyjnego przyjetego
przez Zarzad na mocy uchwaty nr 01/08/2020 z dnia 21 sierpnia 2020 r. oraz nr 02/08/2020 z dnia 23 sierpnia
2020 r. i zatwierdzonego przez Rade Nadzorczj (,,Regulamin PM”).

Majgc na uwadze wykorzystanie w czesci dotychczas obowigzujgcego upowaznienia w zakresie Kapitatu
Inwestorskiego, okres obowigzywania obecnego upowaznienia oraz przyjete ramy czasowe realizacji Programu
Motywacyjnego, w ocenie Zarzadu Spotki wskazane jest podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spotki i
udzielenia nowego upowaznienia dla Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

Proponowana zmiana Statutu Spdotki ma na celu optymalizacje procesu pozyskiwania finansowania dla
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci oraz efektywnego rozwoju jej obecnych oraz przysztych projektéw.
Udzielenie Zarzgdowi nowego upowaznienia, z kompetencja pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w stosunku do akcji nowej emisji, zapewniajgce Spoétce niezbedng elastycznosé w zakresie mozliwosci
pozyskiwania dodatkowego kapitatu, posiada petne ekonomiczne uzasadnienie, jak réwniez jawi sie jako
rzeczywiscie pozadane z punktu widzenia najlepszego interesu Spétki, co za tym idzie — réwniez jej akcjonariuszy.

Powyzsze umozliwi sprawne pozyskiwanie srodkéw pienieznych od nowych inwestoréw i kluczowych partneréow
biznesowych Spotki, a takze zaangazowanie kapitatowe podmiotéw niezwigzanych dotychczas ze Spotka.

Dodatkowo, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest niezbedne dla sprawnej realizacji
Programu Motywacyjnego zgodnie z postanowieniami obowigzujacego Regulaminu PM. Proponowana przez
Zarzad jednostkowa cena emisyjna, po ktérej obejmowane majg by¢ Akcje w ramach Programu Motywacyjnego,
wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i odpowiada wartosci nominalnej akcji Spétki, co odpowiada przyjetym przez
Walne Zgromadzenie warunkom Programu Motywacyjnego.
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W zwigzku z powyiszym Zarzad Spétki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu gltosowanie za
powzigciem uchwaty w sprawie zmiany statutu Spétki przewidujacej uchylenie dotychczas obowigzujacych
postanowien Statutu w zakresie kapitatu docelowego oraz przyznanie Zarzadowi nowego upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w wysokosci nie wiekszej, niz
46.000 zt (czterdziesci szes¢ tysigcy ztotych), z czego kwota nie wyzsza niz 7.386 zt (siedem tysiecy trzysta
osiemdziesigt sze$¢ ztotych) przeznaczona zostanie na realizacje Programu Motywacyjnego w oparciu o
Regulamin PM. Przedmiotowe upowaznienie zawiera¢ bedzie kompetencje dla Zarzgdu do pozbawienia prawa
poboru akcji w catosci lub w czesci za zgoda Rady Nadzorczej. Powziecie takiej uchwaty lezy w stusznym interesie
Spotki i jej Akcjonariuszy, na co Zarzad Spotki wskazat w niniejszej opinii.
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